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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedene v tomto statutu s velkym podateénim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu.

Pro Géely tohoto statutu (dale jen ,Statut®) maji pojmy uvedené v tomto Statutu
s velkym podéateénim pismenem nasledujici vyznam:

LSAdministrator® znamena osobu opravnénou provadét administraci spoleénosti dle
ust. § 38 ZISIF, ktera tuto ginnost vykonava pro Fond na zakladé smluvniho ujednani,
jak je definovana v &lanku 4 tohoto Statutu.

arei

Akcionai’ znamena kazdého akcionarfe Fondu, kiery je vlastnikem zakladatelské
akcie Fondu.

LJAuditor” znamena spoleénost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v €lanku 3 tohoto Statutu,

LCNB* znamena Ceskou narodni banku, se sidlem Na Pfikopg 28, PSC: 115 03,
Praha 1, Ceska republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.

,Depozitai* znamena spoleCnost vykonavajici pro Fond &innost depozitafe, jak je
definovan v €lanku 5 tohoto Statutu.

,Den pfipsani penézni ¢astky na uéet Fondu“ znamena den pfipséani finanénich
prostfedkl poukazanych investorem na (cet Fondu. Pii splnéni zavazku zapodétem
na splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 adst. 3 ZOK, je timto dnem den
u&innosti smlouvy o zapoéteni vzajemnych pohledavek.

,Distribuéni pomér’ znamena vyse podilu Tfidy investiénich akcii vydavané k Fondu
na Investiénim fondovém kapitalu, urend na zakladé pravidel uvedenych ve
Stanovach a Statutu.

»Distributor’ znamena osobu disponujici pFisludnym opravnénim podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, jako napf. investiéni zprostfedkovatel,
obchodnik s cennymi papiry anebo banka.

LEUR® znamena Euro, ménu eurozény.

.Fond* znamena spoletnost Clean Energy Fund SICAV, a.s., jak je definovana
v &lanku 2 tohoto Statutu.

Jnvestiéni akcie® znamena investiCni akcie vydavané k Fondu, jak jsou definovany
ve Stanovach a v €lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto Statutu néco
jiného.

Jnvestiéni fondovy kapital“ znamena majetek a dluhy z investiéni innosti Fondu

ve smysiu § 164 odst. 1 ZISIF. Investiéni fondovy kapital je z Ugetniho pohledu viastni
kapital Fondu pfipadajici na vlastniky Investiénich akgii.

Jnvestiéni spoleénost® znamena obhospodafovatele Fondu, jak je definovan
v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

JInvestor® znamena kazdého akcionafe Fondu, ktery je vlastnikem investini akcie
vydané Fondem.

JK&* znamena korunu Seskou, zakonnou mé&nu Ceské republiky.
.Kvalifikovany investor* znamena kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF.

.Nafizeni“ znamena nafizenl viady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fond(
a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.



Nemovitost* znamena nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojena se zemi pevnym zakladem, kiera se (€innosti OZ nestala souéasti
pozemku, na kterém je zfizena).

.Nemovitostni spoleénost” znamena kapitdlové obchodni spole¢nost ve smyslu
ZOK nebo srovnatelna pravnicka osoba podle Eeského prava nebo prava ciziho statu,
jejimz pfedmé&tem &innosti je pfevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
pronajem Nemovitosti a Uplatny pfevod vlastnického prava k Nemovitostem, a to za
Uéelem dosaZeni zisku.

,LObhospodarovatel* znamena osobu opravnénou obhospodafovat majetek
spolenosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto €innost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v élanku 4 tohoto Statutu.

a

LOZ° znamend zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve zné&ni pozdé&jsich
pFedpisu.
.Pracovni den® znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zakonem uznanych

statnich svatkd), kdy jsou banky otevieny pro b&Znou obchodni ginnost v Ceské
republice.

»omlouva o investici® znamena smlouvu uzavfenou mezi Fondem a zajemcem o
Upis Investi¢nich akcii, jejimz pfedmétem je zejména stanoveni prav a povinnosti
smluvnich stran pfi Upisu a odkupu Investi¢nich akcii. Tato smlouva mize mit formu
zejména smiouvy ¢ Upisu a odkupu investiCnich akeil, smlouvy o zédvazku Upisu
investiénich akcii, popf. objednavky/pokynu k Upisu investi¢nich akgii.

.Stanovy” znamena aktudlni stanovy Fondu uginné ke dni pfijeti Statutu.

,Trida“ znamend druh Investidnich akcif ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, {. Investi¢ni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

Jéast* znamena majetkovou Udast Fondu a znf plynouci prava a povinnosti
v kapitalovych obchodni spoleCnostech ve smyslu ZOK nebo ve srovnatelnych
-pravnickych osobach &eského prava nebo prava ciziho statu, ale i do komanditnich
spolecnosti.

,Vyhlaska o oznamovani udaji" znamena vyhlaska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani
Udaju obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahranicniho
investiéniho fondu Ceské narodn( bance.

LZISIF* znamena zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech a investi¢nich
fondech, ve znénf pozdéjsich predpisu.

LOK® znamena zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisu.

Zakon o pfeménach” znamena zakon &. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spolednosti a druZstev, ve znéni pozdejSich pifedpis.
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Fond

Zakladni udaje:

a) Nazev: Clean Energy Fund SICAV, a.s.
b)Zkraceny nazev: CEF

c) ICO: 176 86 571

d) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

e} Fond je spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 27701

Vy8e zapisovaného zakladniho kapitadlu Fondu &ini 100.000,- KE (slovy: sto tisic
korun &eskych). Vy8e zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych
zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se _rovné jejimu fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 27.10.2022. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku.

Datum zépisu Fondu v seznamu investiénich fond( s pravni osobnosti vedeném CNB
podle § 597 odst. 1 pism. a) ZiSIF: 11.10.2022.

Fond je zaloZen na dobu neuréitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych
investorl vydavanim déastnickych cennych papird a provadi spoleéné investovani
shromazdénych penéZnich prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investiéni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investori a dale
spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: hffps:/Awww.avantfunds.cz/

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do zadného konsolidaéniho celku.
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.

Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny. Tim neni dotena povinnost nabizet
investice pouze Kvalifikovanym investorim.

Fond nevytvéfi podfondy.
Fond zatim neeviduje zadné historické adaje.

Auditor

Zakladni udaje:

a) Nazev: AUDIT ONE s.r.o.

b) 1ICO: 099 38 419

c¢) Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
d) Cislo osvéd&eni Auditora: 604

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéreni Uetni zavérky Fondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyroéni zpravy Fondu s jeho Uéetni zavérkou podle § 292 ZISIF.
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Obhospodarovatel a Administrator
Zakladni Udaje:

a) Nazev: AVANT investiéni spolecnost, a.s.

b) 1ICO: 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Rozhodnutim o povoleni k &innosti Investidni spoleénosti je rozhodnuti CNB
¢.j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci dne
4.4.2007.

Investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spoleénost je jedinym ¢&lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investicni spolednost zmocni bez zbyteéného odkladu fyzickou
osobu, ktera spliuje pozadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zakonem
pro samotného &lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala.

Investi¢ni spoleénost je opravnéna piesahnout rozhodny limit.

Oznadeni internetové adresy Investiéni spole¢nosti je:
hitps:www.avantfunds.cz/cs/informacni-povinnost/. Na této adrese Fond uvefejiuje

povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.
Cinnost Investién( spolednosti ve vztahu k Fondu:
a) obhospodarfovani majetku Fondu:

a. sprava majetku Fondu,

b. fizeni rizik;
b) administrace Fondu, zejména:

a. vedeni uletnictvi;
poskytovani pravnich sluzeb;
compliance a vnitFni audit;
vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor(;
ocefovani majetku a dluht Fondu v rozsahu stanoveném timto Statutem;

~ 0 oo T

vypodet aktualni hodnoty akcie Fondu;

zajistovani pinéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim;

©

h. vedeni seznamu viastnikl akcii vydavanych Fondem;

i. rozdélovani a vyplaceni vynos z majetku Fondu;

j.-  zajistovani vydavani, vymény a odkupovani akcii vydavanych Fondem;
k. vyhotoveni a aktualizace vyroéni zpravy Fondu;

. vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Fondu nebo
srovnatelneho dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

m. vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu;

n. uvefejfiovani, zpfistupfiovani a poskytovani adaji a dokument( Akcionafim,
Investordm a jinym osobam;



4.8

4.9

5.2

53

0. oznamovani (daji a poskytovani dokument(, zejména CNB nebo organu
dohledu jiného &lenského statu;

p. vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych pinéni v souvislosti se zruenim Fondu;

r. vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem;

s. vykonavani nebo cbstaravani:

i. Uschovy cennych papirl a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirl vydavanych Fondem, nebo

ii. nabizeni investic do Fondu;
t. daldi Einnosti pfimo scuvisejici s &innostmi uvedenymi v pismenech a. az s.
u.  plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpish v oblasti AML/CFT;

v. wvyhodnoceni vhodnosti a piiméfenosti investice do Fondu pro zajemce o
investovani do Fondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Obhospodafovatel je opravnén povéfit jiného wvykonem jednotlivych &innosti
uvedenych v tomto Statutu pfi vynalozeni odborné péde a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povéfena vykonem jednotlivych éinnosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych tkon( z této &innosti
dalsi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investi¢ni ¢innosti.

Obhospodafovani Fondu je provadéno pouze Investiéni spolednosti a neni, ani z&asti,
svéfeno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné peée a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych Cinnosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Gkond z této &innosti
dalsi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomtc Statutu
zajistovanych povéienim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni ¢innosti.

Administrator je dle svého uvaZenl opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych
¢innosti, které zahruje administrace Fondu, uvedenych v &l 4.7 pism. b) Statutu, a
to po odsouhlaseni Obhospodarovatelem.

Depozitar

Zakladni (daje:

a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
b) ICO: : 000 01 350

¢) Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Depozitaf je spolednosti zapsanou do seznamu depozitaii vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
Depozitaf pro Fond provadi ¢innosti dle § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoziiuje-li to jeho povaha;
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b) zfidi a vede penézni Uéty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostfedkd
naleZicich do majetku Fondu;

c} eviduje, umoziuje-li to jeho povaha, jiny majetek Fondu, nez uvedeny
v pismenech a) a b).

Depozitaf pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje,
zda v souladu se ZISIF, pifimo pouzitelnym pFedpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investiénich fondd, timto Statutem a ujednanimi depozitarské
smiouvy:

a) byly vydavany a odkupcovany investi¢ni akcie,

b) byla vypocitdvana aktualni hodnota investiéni akcie,

c) byl ocefiovan majetek a dluhy Fondu,

d) byla vyplacena protipInéni z obchodu s majetkem Fondu v obvyklych Ihatach,
e) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.

Depozitaf pro Fond neprovadi &innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Ujednani depozitarské smlouvy neumozfiuje pfevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu
Depozitafem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitdfem miZou byt svéfeny
jiné osobé.

Zasady hospodaieni Fondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem ve Fondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Fondu se rozumi aktiva Fondu.

Ugetni obdobi Fondu je stanoveno jako kalendarni rok. Pfipadné zmény v prib&hu
Géetniho obdobi v souvislosti s pfemeénou  uskuteéiiovanou podle Zakona o
pfemé&nach nebo ZISIF tim nejsou vyloudeny. Schvaleni Ugetni zavérky Fondu nalezi
do pusobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se ocerfiuji redlnou hodnotou ke dni, k ndmuz se vypocitava
hodnota Investitni akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jednotlivych
majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investiéni spoleénost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec; anebo
c) Investiéni spole€nost s vyuzitim nezavislého znaleckého ocenéni.

Reéalnou hodnotou cennych papird vydavanych investitnim fondem nebo
zahranitnim fondem, ktery je otevienym investicnim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhladena administratorem takového investiéniho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota Investiéni akcie. V pfipadé, Ze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhlasuje, pouZije se pro ocenéni hodnota cenného
papiru vyhlaSovana administratorem investi€niho fondu nebo zahrani¢niho fondu pro
zahraniéniho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému
se stanovuje aktualnl hodnota Investiéni akcie, pouZije se pro ocené&ni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhladena administratorem investié¢niho fondu nebo
zahraniéniho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym
vypoétem, kiery zohledhuje charakteristiku cennych papirll a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investiéniho fondu nebo zahraniéniho fondu. Administrator je
opravnén |hdtu dle pfedchozi véty prodlouzit aZz na 90 dni nebo rozhodnout o jiném



6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

vhodném zplsobu stanoveni redlné hodnoty takovych cennych papird.

Realnou hodnotu Ugasti v majetku Fondu, véetn& reainé hodnoty cennych papirG
vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym
investiénim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuzitim nezavislého
znaleckého stanoveni redlné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefiované U&asti anebo spole&nosti, na které ma oceftovana Ugast pfimou anebo
nepfimou (déast.

Realna hodnota Nemovitosti a Udasti v majetku Fondu, veetng realné hodnoty
cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je
uzavienym investiénim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ugetniho
obdobi, pfifemz takto uréend hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od
posledniho dne tdetniho obdobi do dne pfedchazejiciho dni daldiho stanoveni reélne
hodnoty, tj. do dne pfedchazejiciho datu:

a) mimofadného ocenéni; nebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho Uéetniho obdobi.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti
anebo pozbyti viastnického prava k Nemovitosti za podminek ZISIF. Timto ocenénim
hodnoty Nemovitosti jsou ObhospodaFovatel i Administrator vazani.

Obhospodafovatel jednou ro€né stanovi miru vyuziti pakoveho efektu v souladu s &l.
6 az 11 nafizenl &. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani €innosti,
depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich pfedpisd.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti oviiviivjici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu, na zakladé doporugeni investiéniho vyboru Fondu anebo na Zadost viech
akcionafll vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator ocenéni
reflektujici aktuaini okelnosti ovliviiujici cenu majetku Fondu (dale jen ,mimofadné
ocenéni“). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty Investiéni akcie, kterou spolu s datem
mimofadného ocenéni bezodkladné zasle vsem akcionafim Fondu dle pravidel pro
informovani akcionarl Fondu.

Pri prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB
vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

Fond ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni éinnosti od svého
ostatniho jméni.

Ke splnéni & uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionafe nebo Investora za
Fondem vzniklé v souvislosti s jeho investi¢ni innosti Ize pouzit pouze majetek z této
investiéni ¢innosti. Majetek z investi¢ni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke splnéni diuhu,
ktery neni dluhem z jeho investi¢ni ¢innosti.

Prava akcionafe podilet se na zisku a na likvidaénim zdstatku, jakoZz i dal$i majetkova
prava spojena s akcii Fondu, se vztahuji vZdy jen k majetku a dluhdm pfipadajicim
na dany druh akcii, tj. ve vztahu k Investiénim akciim k majetku a dluhdm z investiéni
ginnosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhim z ostatni
¢innosti Fondu.

Naklady, ktere vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s Ostatnim jménim Fondu
Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi s investiéni ¢innosti Fondu.

Pravidla pro vyplatu z vtastnich zdrojd



6.16

7.2

7.3

a) Hospodaisky vysledek Fondu z jeho investiéni &innosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investiéni ¢innosti vykonavané Fondem a naklady na zajidteni investicni
¢innosti Fondu.

b) Vynosy z majetku z investiéni &innosti Fondu se pouziji ke krytl nakladd,
nestanovi-li obecné zavazné pravnl pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak.
Pokud hospodareni Fondu za G¢etni obdobi skonéi ziskem z investiéni &innosti
(pfebytek vynosu nad naklady Fondu z investiéni ¢innosti), nemusi byt zisk pouZit
k rozdéleni, ale miGZe se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku
z investiéni dinnosti Fondu a ke zvySenl hodnoty jednotlivych Investiénich akcil.
Pokud hospodaieni Fondu za Gfetni obdobi skonéi ztratou z investi¢ni Cinnosti
(plevydeni naklad( nad vynosy z investiéni innosti), bude vznikla ztrata hrazena
ze zdroji Fondu zinvestiéni &innosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouZzije
nerozdéleny zisk z investiéni ¢innosti z minulych let.

¢} V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce mizZe valnd hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorim, a to na zdklad& navrhu
Obhospodafovatele a po prfedchozim vyjadieni investiéniho vyboru. Podilem na
zisku Investoru je dividenda uréena pomérem Investorova podilu na Investiénimu
fondovému kapitalu Fondu pfipadajicim na jednotiivé Tridy Investinich akcii podle
tohoto Statutu k rozhodnému dni pro uplatnéni prava na dividendu uréenému k
takovému Uéelu Stanovami. Dividendu akcionaiim vlastnicim investiéni akcie lze
vyplatit vyluéné na vrub Investiéniho fondového kapitalu.

d) Valna hromada Fondu mize stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lend kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

e) Valna hromada Fondu miZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lenu investidniho vyboru na vyplatu odmény.

PouZiti zisku z ostatniho jméni:

a) Ustanoveni a postup uvedeny v &l. 6.14 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro
pouZiti zisku, ktery vznikl z Ostatniho jméni. Pravo na podil na zisku, ktery vznik!
z Ostatntho jméni Fondu, maji Akciondfi. Pod(l na zisku Akcionaiflim Ize vyplatit
vyluéné na vrub fondového kapitalu pfipadajiciho na zakladatelské akcie.

Investiéni cile Fondu

InvestiCnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilnfho absolutniho zhodnoceni
prostfedky vioZenych Investory. Fond bude investovat do U8asti a poskytovani (vérd
a zapljéek Usastem ve spolednostech, které se zabyvaji zejména vyrobou elektrické
energie z obnovitelnyczh zdroju. Vynosy investic Fondu budou primarné opatfovany
ze zhodnoceni investic do Ugasti, z dividend a z Grokd. Soudasti strategie Fondu je
tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do rdznych nepropojenych majetkovych
hodnot.

Investice do Fondu je vhodna pro Kvalifikované investory, kiefi jsou ochotni
podstoupit vyssi miru rizika tak, aby dosahli v kratkodobém horizontu odpovidajiciho
zhodnoceni investovanych prostfedku.

Fond je svou investiéni politikou rastovym investi¢nim fondem, coz znamena, Ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku Investorim, ale zisk je déle
reinvestovan v souladu s investiéni strategii Fondu a projevi se zvySenim hodnoty
Investiénich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, 2e z drzby Investiénich akcii jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada
Fondu v8ak mUzZe rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.
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7.4

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Zmeéna Statutu v tomto oddilu je podminéna pifedchozim souhlasem alespon 3/5 (i
pétin) hlasu v8ech Akcionaf( ucinénym na valné hromadé, rozhodnutim uéinénym
mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem dorucenym
Obhospodafovateli.

Investi¢ni strategie Fondu

Majetek Fondu Ize za Udelem dosazeni investi€nich cild investovat do nasledujicich
druhd majetkovych hodnot:

a) Udasti v Nemovitostnich spoleénostech (pfimo & nepfimo),

b) Uasti ve spolednostech (piimo & nepiimo) pusobicich v odvétvl obnovitelnych
zdroju energie:

c) investiénich cennych papird

e tuzemskych akcii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem na Gzemi Ceské
republiky,

s zahraniénich akeii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem mimo Gzemi Ceské
republiky,

¢ dluhovych cennych papiru,

d) cennych papird vydanych investiénim fondem nebo zahrani¢nim investicnim
fondem,

e) nastroji penézniho trhu,

f) finan&nfch derivatd,

g} pohledavek na vyplatu penéznich prostiedkl z Gétu,
h) poskytovant Uvérd a zapuljcek,

i) nemovitych véci,

i} movitych véci,

k} pohledavek ze sekundarné poskytnutych Gvér(,

I) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropske unie jako jsou Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité véci, ostatni derivaty mimo finanénich derivati podle
ZISIF, pohledavky nespadajicl do aktiv dle él. 8.1 Statutu, ocenitslna prava a prava
spejena s aktivy uvedenymi v tomto €lanku,

Majetkova hodnota dle €1. 8.1 pism. a) a b) Statutu mize byt pfedstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Majetkové hodnoty dle &l. 8.1 pism. a) az h) Statutu tvofi vZdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Fondu.

Do doplfikovych aktiv dle €1 8.1 pism. i) aZ [) Statutu investuje Fond v souhrnu méné
nez 10 % hodnoty svého majetku.

Kapitélové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichZz Fond nabyva (&asti, mohou mit
charakter do¢asnych Uéelovych korporaci zfizovanych za 0elem moznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na néz je zaméfena investiéni strategie Fondu, maZe Fond nabyvat také
v ramci pfemény podle Zakona o pfeménach jako soudast jméni, které ma podle
piisludného projektu pfemény na Fond jako nastupnickou spoleénost pigjit.
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8.7
8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

9.2

9.3

0.4

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Fond bude vyuZivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik iet.

Investice Fondu nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna &ast investic bude
realizovana na Uzemi Evropske unie.

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemf Evropské unie.

Navratnost investice do Fondu ani vynos ztéto investice nejsou zajistény ani
zarudeny. Fond neni zaji$ténym ani zaru¢enym Fondem a tfeti osoby neposkytuji
Investor(m v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladové investice Fondu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodafské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady {(EU)
2020/852 ze dne 18. éervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Fond v pfipadé vyuziti derivath vyuziva pro vypodet celkové expozice metody dle
nafizeni ¢. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, cbecné podminky provozovani éinnosti, depozitafe,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znénl pozdéjSich predpisu.

O zménach Statutu (v&etné zmén investidni strategie) rozhoduje Obhospodafovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni &l. 7.4 Statutu.

Limity

Za (celem zajisténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drzet likvidni prostfedky
ve vysi alespofl 500.000 K& s moznosti doasného snizeni této vyse az do vypofadani
konkrétniho obchodniho pfipadu.

Obhospodafovatel je opravnén pfi obhospodafovani majetku Fondu vyuZivat
pakoveho efektu. Mira vyuziti pakového efektu ve smyslu &l. 6 nafizeni €. 231/2013,

kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU2,
nepfesahne 400 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vySe
zdivodl, kfteré nastaly nezavisle na vlli Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodafovatel ndpravu takového stavu bez zbytetného odkladu tak, aby byly
v co nejvyssi mife zachovany zajmy Investoru.

Investiéni limity pro skladbu majetku Fondu dle &l. 8.3 a 8.4 Statutu a limity pakoveho
efektu dle &l. 9.2 Statutu nemusi byt dodrzovany:

a) po dobu prvnich 12 mésicu od vzniku Fondu;
b) pokud Investiéni fondovy kapitél odpovida ¢astce niZ§i nez 2.000.000 EUR,;
¢) po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d} pokud Obhospodarovatel dfive rozhodl, Ze na Gdet Fondu nebudou realizovany
nové investice.
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10
10.1

10.2

10.3

10.4

Rizikovy profil

Obhospodarovatel upozorfiuje Investory, Ze hodnota investice do Fondu miZe klesat
i stoupat a navratnost pavodné investované ¢astky neni zaruena. Vykonnost Fondu
v pfedchozich obdobich nezaruduje stejnou nebo vy38i vykonnost v budoucnu.
Investice do Fondu je uréena k dosazZeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni, a neni
proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Fond mize vyuzit aktualni situace na trhu ke zvy3eni expozice v ramci urcite tfidy
aktiv, coZ mlZe znamenat vyss§i riziko z divodu nedostatecné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit
hodnotu investice do Fondu, jsou zejména nasledujici:

a) Riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich
spoleénosti & jinych spoleénosti, jejichz podily tvofi soudast majetku Fondu,
zejména zavedeni & zvySeni danf, sraZzek, poplatkl & omezeni ze strany
pfisludnych organ( verejné spravy;

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Fondu;

¢) Riziko nedostateéné likvidity aktiv spodivajiciho v tom, Ze neni zaru€eno vCasne a
pfimérené zpenéZeni dostateéného mnozstvi aktiv ur€enych k prodeji. V pfipade
potfeby promptni premény aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich
spoleénosti &i jinych spolenosti, jejichZ podily tvofi soucast majetku Fondu, do
pendznich prostiedkd miZe byt potom urditd transakce zatfZena dodateCnymi
transakénimi néklady nebo ji nelze provést v poZzadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceneho prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikac! jednotlivych investic v rémci Statutem vymezeného
zpusobu investovani;

d) Riziko vypofadani spodivajici vtom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo
Nemovitostnich spolednosti & jinych spoleénosti, jejichz podily tvofi soudast
majetku Fondu, miZe byt zmafena v dusledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednanem terminu;

&) Riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové
a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu sv&feného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, kterd muze byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo umyslnym
jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, kterda mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a) Riziko zvolené skladby majetku Fondu spoéivajici v tom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpeéné obhospodarovani a diverzifikaci majetku Fondu muZe
Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k vétai ztraté hodnoty nebo
men$imu rdstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi
zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Sou€asné&, zejména potom v podatku
existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu pfedstavovat znacny podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize
mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Fondu;

b) Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii v dusledku zmén skiadby &i
hodnoty majetku Fendu;

c) Riziko odchylky aktualni hodnoty Investinich akcii od likvidaéni hodnoty
oteviené pozice Investora na Fondu v dusledku aplikace dodategnych srazek a
poplatkd pfi odkupu Investiénich akeii;
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d)

h)

j)

k)

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitalu pro dosahovani investiénich cildl Fondu
spocgiva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investiénich akcil a potencialng tak umoziuje dosahnout vyssiho zisku, ale také
vy&5i ztraty;

Riziko pozastaveni odkupu Investiénich akcii spodivajici viom, Ze
Obhospodarovatel je za urditych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investiénich akcii, coz muze zplsobit zménu aktualni hodnoty Investiénich akcii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vypoladany, a pozdéjéi vypofadani odkupU;

Operaéni riziko, jehoz disledkem mizZe byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhani
vnitfnich procesu nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti & rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt
osoby, ktera ma v ischové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investiéni
akcie;

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté Ovéry spodivajici viom, Ze v
pfipadé neschopnosti Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti & jinych
spolecnosti, jejichZ podily tvofi soudast majetku Fondu, hradit fadné a v€as dluhy,
muUZe dojit kjednorazovému zesplatnéni diuhll se sjednanym splatkovym
kalendafem, narlstu dluhd o pfislusenstvi v podobé droku z prodleni a nakladu
véfiteld na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se muze negativné projevit v
rustu dluhd, ktereé jsou souéasti majetku Fondu, a poklesu hodnoty majetku
Fondu, v krajnim pfipadé mizZe vést k rozhodnuti o zrugeni Fondu;

Rizika spojena s refinancovanim uvérl pfijatych na 0¢et Fondu nebo
Nemovitostnich spolednosti &i jinych spolednosti, jejichZz podily tvofi soucast
majetku Fondu, spoéivajici v tom, Ze Fond nebo pfislusna spole¢nost mize Celit
riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at jiz ve
formé avéru, &i jinak) &i refinancovat za podminek stejnych &i lep§ich nez jsou
stavajici, pfipadné refinancovat prodejem akiiv;

Riziko Zivelnich Skod na majetku Fondu. V dusledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mUzZe dojit ke vzniku $kody na véci
v majetku Fondu nebo U€asti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
Fondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnost vuli tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé sSkody zplsobené pfipadnym porudeni zakonné nebo smiuvni
povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mUZe projevit negativné na hodnoté
majetku Fondu tim, Ze nahrada $kody bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim,
Ze povinna osoba povinnost k nahradé Skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nespini;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z davodd
nesplnéni podminek spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu
nebo ze Statutu;

PRy

dalsiho prodeje. Do Fondu nebo Nemovitostnich spoleénosti, jejichz podily tvofi
soudast majetku Fondu, mohou byt za stanovenych podminek nabyvany
Nemovitosti za Gdelem dal$iho prodeje nebo miiZze dojit k situaci, ze z davodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu bude muset byt
Nemovitost z majetku Fondu prodana. Nemovitosti jsou obecné mené likvidnim
druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se mlze byt obtizné realizovat prode;j
Nemovitosti v pozadovaném ¢asovém horizontu za pfimé&fenou cenu. Takova
situace mulzZe vyustit v prode] za nizsi cenu, neZ na kterou byla Nemovitost
v majetku Fondu ocefiovana. To se projevi ve sniZeni hodnoty majetku Fondu;
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m) Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem,

n)

p)

Y

kdy v dusledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mize
dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mizZe
snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo
Nemovitostnich spolenosti, jejichZz podily tvofi souCast majetku Fondu, tedy
napfiklad v dusledku existence zastavniho prava tieti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava;

Rizika spojena s moznosti sethani Nemovitostni spoleénosti, Uast na které tvofi
soutast majetku Fondu. V disledku tohoto rizika muze dojit k poklesu trzni
hodnoty Uasti v Nemovitostni spoleénosti &i jejimu Uplnému znehodnoceni
(Upadek Nemovitostni spole€nosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje;

Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych divodi mize byt Fond zruden, napfiklad
z duvodu, Ze do 1 roku ode dne zdapisu Fondu do seznamu investiénich fondd
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapitdl Fondu nedosahne vyse 1.250.000
EUR, Ze Fond nemé po dobu deldi nez tii mésice depozitafe, z dlivodu Zadosti
o vymaz Fondu ze seznamu investiénich fond( s pravni osobnosti, zruseni
Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfemé&né apod.;

Riziko, 2 CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho Gpadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat kthradé néklada
insolvenéniho fizeni;

Riziko, ze Fond muze byt zruSen i z jinych nez zédkonem stanovenych ddvodu.
Fond mizZe byt zruSen napriklad i z ddvodl ekonomickych a restrukturalizagnich
(zejmena v pfipadé hospodafskych problémud Fondu);

Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho
organu rozhodnout o zruseni Fondu a Investor nebude drzef investici v Fondu po
celou dobu svého zamysieného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou v8echny Investiéni akcie
odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drzet investici v Fondu
po celou dobu svého zamysdleného investiéniho horizontu. Statut timto vyslovné
upozoriiuje, Zze neexistuije a neni poskytovana zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné mozZnosti setrvani akcionafe ve Fondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitafe dle § 73 odst. 1
pism. f) ZISIF;

Ménové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Fond mize drZet investice i v jinych mé&nach nez je
jeho referenni ména a jejich hodnota tedy mizZe stoupat nebo klesat v dlsledku
zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za
nasledek ztratu kapitalu;

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kiera maji byt nabyvany na Glet
Fondu, kterymi jsou v zésadé rizika trznl, a to zvlast& ménova &i drokova podle
podkladového aktiva derivatu. V piipadé finanénich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mdze byt Fond navic vystaven
Uvérovemu riziku protistrany a vypofadacimu riziku, Ackoli poateéni investice do
finanéniho derivatu mlze byt mald (anebo zadna), mlzZe i nepatrna zména
trznich podminek vyvolat podstatné snizeni & zvy3eni trZni hodnoty finanéniho
derivatu (tzv. pakovy efekt) a znadny nepomér mezi vysi pinéni jednotlivych
smiluvnich stran v ramci uzavieného finandniho derivatuy;
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10.5

"
11.1

11.2

x) Riziko spojené s repo obchody, spodéivajici pfedevsim v riziku protistrany, {j.
riziku, Ze vypofadani neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z diivodu, Ze
protistrana nezaplatl nebo nedoda investiéni nastroje ve stanovené |h(t&, nebo
riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(j zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

y) Riziko odliSneho dafového rezimu spocivajici v tom, ze Cisté vynosy investic
jednotlivych Investord se mohou liSit v zavislosti na statu dafiové rezidence
konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych pfedpist a
mezinarodnich smluv ve statech dafiové rezidence Investora a Fondu;

z} Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor muZe byt povinen zaplatit danéd nebo
jiné povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky
nebo statu, jehoZz je dafovym rezidentem, nebo jiného vdané situaci
relevantniho statu, ktery snizi isty vynos jeho investice;

aa) Riziko poplatkl a srdZzek vyplyvajicl z toho, Ze piipadné poplatky a sréaZky
uplatiiované vidi Investorovi mohou ve svém dlsledku snizit Sisty vynos jeho
investice;

bb) Riziko porusovani smluvnich povinnosti spoéivajici vtom, Ze v pfipade, Ze
[nvestor porudi smluvné pFevzatou povinnost, miZe byt vi&i nému postupovéno
tak, Zze v dusledku toho dojede ke sniZzeni &istého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vjeho majetkové sféfe. Napfiiklad Investorovi, ktery
nesdslil pfisiudne udaje ohledné své danové rezidence, muze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dafova sazba.

cc) Riziko tykajici se wudrZitelnosti  spoéivajici v udélosti nebo situaci
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by
v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute€ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana
v souladu se zvefejnénou politikou zaclefiovani rizik do procesa investiéniho
rozhodovani.

Disledkem  vyskytu nékterého z pfipadl  predstavujicich  rizika uvedena
v pfedchozich €l. 10.3 a 10.4 Statutu miZe byt zpozdéni, snizeni nebo Uplne
vylougeni pfedpokladanych vynosa. Takovy stav mize byt pfekazkou pokryti viastni
investice Fondu, popfipadé téZ pfekdzkou dhrady zavazk( vuéi tfetim osobam.
V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje nebude vliastni investice Fondu vracena ani
v plvodni vysi nebo dojde k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostfedki.

Zpusob investovani Fondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz je povinen vyzadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investiéniho vyboru Fondu.

Investicni vybor Fondu ma 4 (Gtyfi) Cleny a je poradnim organem Obhospodarovatele.
Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava piedstavenstvo Fondu, a to 1 {jednoho)
¢lena na navrh pfedsedy statutarniho organu Obhospedafovatele a zbyvajici Eleny
na pisemny spoleény navrh v8ech akcionar( vlastnicich zakladatelské akcie Fondu.
Jednani investi¢niho vyboru fidi jeho pfedseda zvoleny €leny investi¢niho vyboru z
fad jeho &lenl. Investiéni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou viech
¢lend, hlasovani aklamaci nebo per rollam i ve formé e-mailové zpravy, popf. formou
telekonference je mozné. Investiéni vybor hlasuje © stanoviscich k navrhim
pfedkladanym Obhospodafovatelem a jednotlivymi &leny investiéniho vyboru.
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11.3

11.4

12
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Stanovisko je bud (i) ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (ii) ano,
podporujeme navrhovanou investici za nasledujicich podminek nebo (iii} ne,
nepodporujeme navrhovanou investici. Informace o sloZeni investiéniho vyboru a jeho
zménach poskytne Obhospodaiovatel na zadost Investora bez zbyte&ného odkladu.

Obhospodafovatel neni stanoviskem investiéniho vyboru védzan a je opravnén
rozhodnout o jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku investicniho vyboru,
pokud tim neni poruden jakykoli obecné zavazny pravni predpis, tento Statut nebo
porudena povinnost odborné péce Obhospodarovatele. Pokud bude zamér v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a timto Statutem, Obhospodafovatel zajisti
realizaci daného investiéniho zaméru.

V odlvodnénych pfipadech m(Ze schvalovat zamyslenou transakci Fondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou transakci musi byt
udélen viemi Akcionali (akcionafi viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani uvéru a zapujcek

Na Géet Fondu lze pfijmout Gvér nebo zapljcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20
let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vy8e 300 % hodnoty
Investiéniho fondového Kapitélu (poditdno u kazdého jednotlivého Uvéru nebo
zapujcky ke dni poskytnuti). Soudet vSech Uvérd a zapujéek na uéet Fondu nesmi
pfesahnout 300 % hodnoty Investiéniho fondového kapitalu a sougasné drokové
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné
uznatelnosti Urok(l jako dafiového nakladu Fondu. Mimo vySe uvedeného Ize na Uéet
Fondu pfijmout Uvér nebo zapujéku zejména z divodu efektivhiho Fizeni likvidity
Fondu.

Pro zajisténi pfijatého Uvéru nebo zapuljcky Ize pouzit majetek Fondu za podminky,
Ze ma poskytnuti takového zaji$téni pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi
musi byt v souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu.

Na Ucet Fondu Ize rovnéZ poskytovat Uvéry nebo zapujcky, a to aZ do souhrnne vyse
99 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo zapljéky budou na (et Fondu
poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim
styku. Preferovanym zpUsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapuljcky &i
uvéru z majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného zajidténi (napfikiad zajistovaci
pfevod prava, zastavni pravo, sménka, ruCitelské prohladeni apod.). Maximalni limit
zapujcek a uvérd poskytnutych jednomu diuZnikovi €ini 95 % hodnoty majetku Fondu.

Pokud je uvér nebo zapljéka poskytovana osobé, na niz ma Fond u€ast umozriujici
ovladat tuto osobu, neni podminkou poskytnuti Gvéru nebo zapljcky zajisténi
takového Gvéru nebo zapuj¢ky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu
ovladani. Pohledavky Fondu z poskytnutych Uvérii nebo zapljéek za touto osobou
Ize smluvné podfidit viéi pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych
véfiteld. Uvéry nebo zapUjéky osobd, na niz ma Fond Gdast umoziujici ovladat tuto
osobu, budou poskytovany se splatnosti nepfesahujici 25 let.

Na uéet Fondu lze poskytnout zajist&ni Gvérd &i zapljcek pfijatych osobou, na nizZ ma
Fond d¢ast umozhujici ovladat tuto osobu. Poskytnuti zajidténi musi byt v souladu
s investiénimi cili Fondu.

Fond je opravnén za podminky zachovani pravidel pro poskytovani a piijimani tvérd
a plijéek dle tohoto &lanku Statutu vydavat dluhopisy, véetné dluhopist konvertibilnich
na Investi¢ni akcie. Vyménny pomér nebo zpusob jeho uréen! stanovi rozhodnuti
valné hromady Fondu.
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13
13.1

13.2

13.3

13.4

14

14.1

14.2

14.3
14.4

14.5
14.6

Pravidla sjednavani repo obchodii a derivatti Fondem

Fond maze sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkové hodnota vymezena
v ¢l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi cili Fondu.

Fond miZe sjednat derivat vyhradné za Uéelem zajisténi hodnoty majetku Fondu,
snizeni rizika Fondu nebo sniZzeni naklad(l souvisejicich s obhospodafovanim
majetku Fondu.

Na G&et Fondu Ize sjednat vyluéné derivat splfiujici podminky § 12 Nafizeni. Fond
mize sjednat derivat, je-i:

a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni;
nebo

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo

c) sjednan s osobou, na niz ma Fond Ugast umoZiujici oviadat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na (et Fondu mohou byt:
a) akcie;

b) akciové indexy;

¢) Urokové miry;

d} Urokové indexy;

e) ETF a obdobné investicni nastroje;

f) mény, ve kterych Fond provadi investice;

) aktivum v majetku Fondu nebo zavazek Fondu.

Cenné papiry vydavané k Fondu, jejich Gpis a obchodovani
S nimi

Zakladatelské akcie

Fond vydava zakladatelské kusové akcie v podobé& cenného papiru ve formé na
fad, tj. akcie na jméno.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn.
nejsou kétovany na zadném oficialnim trhu.

Ména zakladatelské akcie je CZK.

Administrator vede evidenci vliastnik(l zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaru.
Zakladatelské akcie jsou pfevoditelné smlouvou a zapisem do pfisludné evidence za
podminek stanovenych ZISIF a Stanovami. Pfevod zaknihované akcie je vici Fondu
ucinny, bude-ti mu prokazana zména osoby viastnika akcie vypisem z Utu viastnika
nebo dnem doruceni & pfevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

Pfrevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je upravena ve Stanovach.
Zakladatelské akcie pfedstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitélu
Fondu. Zapisovany zakladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100.000 kusU
zakladatelskych akcii Fondu. Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji

odkoupeni na Gget Fondu. ZvySeni nebo sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu
se fidl Stanovami, ZISIF a ZOK.
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14.7

14.8

14.9

Akcionafi maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluie ZOK,
nestanovi-li Stanovy, ZISIF a/nebo v ramci ZISIF tento Statut jinak.

Akcionafi maji zgjmena:
a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu

s majetkem, ktery neni souéasti majetku zinvestiéni &innosti (dividenda),
schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélent;

b) pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni
zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu, ledaZe valna hromada Fondu rozhodne
o vylougeni nebo omezeni prednostnihno prava na upisovani novych
zakladatelskych akci;

¢) pravo Uéastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zékon nestanovi
jinak, pozadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu a pravo
uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

d) pokud se jedna o kvalifikovaného akcionafe podle § 365 ZOK, prévo poZadat
statutarni organ Fondu o svoléni mimofadné valné hromady Fondu k projednani
navrzenych zaleZitosti;

e) pravo na podil na likvidaénim zlstatku z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu
s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investiéni &innosti, pfi zrueni Fondu
s likvidaci;

f) v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelske akcie Fondu nebo
v piipadé exekudniho pifkazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit
pfedkupni pravo Akcionafe k zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

g) pfedkupni pravo Akcionafe K zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
podminek § 160 ZISIF;

h) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni
Zpravy.

investi€ni akcie
Fond vydava k Fondu kusové Investi¢ni akcie nasledujicich Tfid:

a) Prioritni investiéni akcie v EUR (dale také jako ,PIA EUR"), se kterymi je
spojeno zvladtni pravo v podobé& proménlivého Distribuéniho pomeéru; maji
podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jméno; mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovanem trhu a jejich
hodnota je vyjadiena v EUR;

b) Prioritni investi¢ni akcie v CZK (dale také jako ,PIA CZK"), se kterymi je
spojeno zviastni pravo v podobé proménlivého Distribuéniho poméru; majl
podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jméno; mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich
hodnota je vyjadfena v CZK;

c) Prémiové investitni akcie (dale také jako ,PRIA"), se kterymi je spojeno zvlasini
pravo v podobé proménlivého Distribudniho poméru; maji podobu cenného
papiru; jsou vydany ve formé& na fad, tj. akcie na jméno; mohou byt pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich hodnota je vyjadiena v
CZK;
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14.10

14.11

14.12

14.13

14.14

d) Vykonnostni investicni akcie (déle také jako ,VIA®), se kterymi je spojeno
zvlaétni pravo v podobé proménlivého Distribuéniho poméru; maji podobu
zaknihovaného cenného papliru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno;
mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich hodnota
je vyjadiena v CZK;

e} Vykonnostni prémiové investiéni akcie (dale také jako ,VPIA®), se kterymi je
spojenoc zviastni pravo v podobé& proménlivého Distribuéniho poméru; maiji
podobu cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno; mohou
byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném frhu a jejich hodnota je
vyjadfena v CZK;

f) Rustové investi¢ni akcie (dale také jako ,RIA"), se kterymi je spojeno zviastni
pravo v podobé& proménlivého Distribuéniho poméru; maji podobu cenného
papiru; jsou vydany ve formé& na fad, tj. akcie na jméno; nejsou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich hodnota je vyjadiena
v CZK;

g) Manazerské investiCni akcie (dale také jako ,MIA®), se kterymi je spojeno
zvlastni pravo v podobé proménlivého Distribuéniho poméru; maji podobu
cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, ij. akcie na jmeéno; nejsou piijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich hodnota je vyjadfena v
CZK.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionafl ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investiéni akcie v podobé& zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych Uétech. Seznam akcionart
neni u akcii Fondu v podobé& zaknihovaného cenného papfru nahrazen vypisem z
pfislusné evidence zaknihovanych cennych papird, neuréi-li veobecné zavazny
pravni pfedpis jinak.

Investice do Fondu, odkupy, nakupy a odprodeje Investidnich akcii a pfipadné vyplaty
podilu na zisku jsou realizovany zejména v korunach ¢eskych (CZK).

Na kazdou Tfidu Investiénich akcii pfipada uréita ¢ast Investiéniho fondového
kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. Vedkeré emitované Investiéni akcie urdité
TFidy pfedstavuji stejny podil na pfisluéné &asti Investicniho fondového kapitalu
pfipadajiciho na danou TFidu Investinich akgcii.

Investofi maji vedkera prava spojena s Investiénimi akciemi, které jim udéluji pravni
pledpisy a Stanovy.

Vlastnici InvestiCnich akcii maji zejména:
a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investiéni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investiénich akcii na U¢et Fondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

¢) pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, kiery vznikl z investiéni
¢innosti (dividenda) schvaleny valnou hromadou krozdéleni za podminek
stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo ugastnit se valné hromady Fondu;

e) pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé
hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich
se Fondu;
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14.15

14.16

14.17
14.18

14.19

14.20

14.21

14.22

g) pravo uplatnit v pfipadé nalfzenl vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie
nebo v pifpadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investiéni akcie predkupni pravo
k Investiénim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

h) pravo pozadovat vyménu hromadné Investicni akcie;

i} pravo na podil na likvidaénim zlstatku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery
vznikl z investiéni &innosti, pifi zruSeni Fondu s likvidaci;

) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Prava spojena s Investiénimi akciemi lze v pfipadé Investidnich akcii v podobe
zaknihovaného cenného papiru piné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investiéni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zrudeny. Prava spojena s Investiénimi
akciemi |ze v pripadé listinnych Investiénich akcil pIné vykonavat ode dne, kdy byly
tyto Investiéni akcie vydény akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zruSeny.
Za datum vydani se v pfipadé Investi¢nich akeii v podobé zaknihovaného cenného
papiru povaZzuje datum jejich pfipsani na majetkovy Ucet Investora. Za datum vydani
se v piipadg listinnych Investiénich akcii povazuje datum, kdy spliiuji naieZitosti
vyzadované vieobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny
pro pfevzet! Investorem. Za datum zruSeni se v pfipadé InvestiCnich akcil v podobé
zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich odepsani z majetkového udtu
Investora. Za datum zruSeni se v pfipadé listinnych Investi€nich akcii povazuje
datum, kdy pfisluény organ Fondu rozhodl o jgjich zruseni.

Pievod Investi¢énich akeii

K pfevodu Investiénich akcii, které nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, je nezbytny piedchozi pisemny souhlas statutéarniho organu
Fondu.

Listinné Investiéni akcie jsou pfevoditelné rubopisem a smlouvou.

Investiéni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou prevoditelne smlouvou
a zapisem do pfisludne evidence.

K uginnosti pfevodu InvestiGnich akcii ve formé akcie na jméno viéi Fondu se
vyzaduje zapis 0zmén& v osobé Investora v seznamu akcionafl na zékladé
oznameni zmény osoby Investora a pfedlozeni akcie osob& vedouci pro Fond
seznam akcionafl. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionaltl poté zapide nového
vlastnika Investiénich akcii do seznamu akcicnard bez zbyteéného odkladu.

Pfevod Investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je vudi Fondu
aéinny, bude-li prokdzana zména osoby vlastnika akcie vypisem z uctu vlastnika
nebo dnem dorudenl &i prfevzeti vypisu zevidence emise akcii podle z&kona
upravujiciho podnikani na kapitalovéem trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investi¢nich
akcif, je-li vyZadovan, pokud:
a) nabyvatel nespliiuje podminky kladené na osobu {nvestora dle Stanov a Statutu;

b) pfevodce by po prevodu pfestal spliiovat podminky kladené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo

¢) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli souginnost potfebnou ke spinéni povinnostf
vyplyvajicich z pravnich pfedpist upravujicich opatieni proti legalizaci vynosi
z trestné &innosti, darfiovych pravnich predpist anebo jinych vieobecné zavaznych
pravnich pfedpist.

Smrti nebo zanikem Investora pfechazi jeho Investitni akcie na dédice nebo pravniho

nastupce.
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V pfipadé plechodu vlastnickeho prava k Investiénim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbyteéného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné
viastnika a nabyti vlastnického prava k akciim doloZit.

Nabyvani Investiénich akcii

Podminkou vydani Investiénich akcii je uzavieni Smlouvy o investici. Investiéni akcie
muZe smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych v tomto Statutu. Investiéni akcie
maze nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272 ZISIF.

PIA EUR, PIA CZK, VIA a MIA mUze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejmeéné:

a) Castku 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun Eeskych) nebo jgji ekvivalent v jiné méné
v pfipadé, ze splfiuje podminky podle ust. § 272 odst. 1 pism. a) az h) ZISIF,

b) &astku 1.000.000,- K& (jeden milion korun geskych) nebo jeji ekvivalent v cizi mé&né
v pfipadé, ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i} bod 2 ZISIF,

c) €astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jing
méné v pfipadé, Ze splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism i} bod 1 ZISIF,

Vy8e minimalni nasledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
100.000,- K& (jedno sto tisic korun ¢eskych).

PRIA a VPIA muZe smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné tastku 10.000.000,-
K& (deset milionG korun Seskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné v pfipadé, Ze
splfivje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF. Vy8e minimaini nasledné
investice akcionafe (po splaceni vstupnf investice) je 1.000.000,-K¢ (jeden milion
korun €eskych).

RIA mUZe smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné &astku 50.000.000,-Ké
{padesat miliont korun Eeskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné v piipadé, Ze spliiuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF. Vy$e minimaini nasledné investice
akcionafe (po splaceni vstupni investice) je 1.000.000,-K& (jeden milion korun
Geskych).

Rozhodnym kurzem pro Ucely vypo&tu minimalnich investovanych ¢astek je ménovy
kurz vyhlagovany CNB k rozhodnému dni v piipadé Upisu a ke dni uskuteénéni
transakce v pfipadé pfevodu. Investovana Castka v jiné méneé neZ v CZK bude
pfepoétena na CZK kurzem vyhlaSovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného
obdobi.

V pfipadé nabizeni investic do Fondu v jiném ¢lenském staté Evropské unie odpovida
vy3e minimalni investované ¢astky hodnoté vyzadované pravnimi pfedpisy tohoto
Elenského statu, minimalné viak 50.000,- EUR (padesat tisic eur) nebo jeji ekvivalent
v jiné méne.

Pro udrzeni stability a divéryhodnosti Fondu je statutarni orgdn Fondu opravnén

rozhodnout o tom, se kterymi zdjemci uzavie Smlouvu o investici a se kterymi nikoliv.
Na uzavfeni Smiouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investicni akcie Ize jen na zakladé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do Investiénich akcii podiéha vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0
% do 3 % z vySe investice, a to dle pfisluiné Smlouvy o investici. Vstupni poplatek je
pfijmem Fondu.
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Fond emituje [nvestiéni akcie za akiualni hodnotu Investiéni akcie vyhlaenou vZdy
Zpétné pro obdabi, v némz se nachazl tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich
prostfedk(l poukdzanych Investorem na (&et Fondu zfizeny pro tento Gcei
depozitafem Fondu, resp. za penézni c&astku zapo&tenou Kk rozhodnému dni
postupem die § 21 odst. 3 ZOK. Za penéznf ¢astku dodlou na uget Fondu (snizenou
o pfipadné poplatky) Gétovanou dle Smlouvy o investici nebo za penézni &astku
zapottenou k rozhodnému dni postupem die § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejblizsi
niz&i cely pocet Investi¢nich akcii Fondu vypocteny jako celogiselna &4st podilu dodlé
Castky a aktualni hodnoty Investitni akcie pro rozhodny den. Rozdil (zbytek dosié
Sastky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investiéni akcii, je pfijmem Fondu (zptisob
vyrovnani nedoplatkd, pripadné pfeplatk().

Distribu¢ni pravidla rozdéleni Investiénino fondového kapitélu jsou podrobnéji
upravena v pfiloze €. 1 Statutu.

Aktudlnf hodnota Investi¢nich akcii je stanovovana z Investiéniho fondového kapitalu
pfipadajictho na Investiéni akcie zji$t&ného ke konci Rozhodného obdobi. Rozhadne
obdobi zaéina bézet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investiénich akcii, a konéi poslednim dnem kalendafniho mésice,
V obvyklych piipadech je Rozhodnym obdobim kalendaini mésic a dnem stanoveni
aktudlni hodnoty Investiénich akcii posledni den pfisludného kalendarniho mésice.
Vyjimeéné mize byt Rozhodné obdobi krat$i, zejmena v pfipadech, kdy je Fond
udastnikem pfemény die piisludnych pravnich predpisd nebo v pfipadé mimofadného
stanoveni aktualni hodnoty Investi¢nich akcii. Do konce druhého kalendafniho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani InvestiCnich
akgeii (déle jen ,Pocatecni obdobi®), se Investiéni akcie upisuji za pocatetni emisni
kurs ve vysi 1,- KE (jedna koruna Ceska) za jednu Investiéni akcii. Za pfedpokladu, Ze
nebyly v prubéhu Podateéniho obdobi upsany Investiéni akcie v8ech TFid, plati, ze
podateéni emisni kurz pfislusné Tridy Investi¢nich akcii, jejiz upisovani bylo zahajeno
dodateéné aZ po uplynuti Poéateéniho obdobi, &ini 1,- K& (jedna koruna Ceska), resp.
1,-EUR (jedno euro) za jednu Investiéni akcii, aviak tento podateéni emisni kurz je
platny pouze do konce kalendainiho mésice, ve kterém byly Investiéni akcie pristugne
THdy poprvé upsany. Ustanoveni pfedchozich vét nema vliv na pravidla distribuce
Investiéniho fondového kapitalu mezi jednotlivé TFidy Investiénich akcii.

Aktualni hodnota Investiéni akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zdkladé aktualni
hodnoty ¢asti Investiéniho fondového kapitalu pfipadajicl na participujici Investiéni
akcie této Tridy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pfi¢emz za participujici
Investi¢ni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povazuji Investicni akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Fondu v Rozhodném obdobi, tj.
vydané Investiéni akcie, jejichz den rozhodny pro vypofadani jejich odkupu, vymény
nebo vykupu ma nastat nejdfive k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a dosud
nevydané, avsak plné splacené Investini akcie, jejichz den rozhodny pro vypofadani
jejich Upisu nastal kdykoliv pfed poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktudlni hodnota Investiéni akcie se stanovuje zpravidia mési¢né. Hodnota PIAC,
PIAE a PRIA je zaokrouhlena na &tyfi desetinnd mista smérem nahoru. Hodnoty
ostatnich tfid IA jsou zaokrouhleny na Gtyfi desetinna mista smérem doli. Aktualni
hodnota Investiéni akcie je vyhladena do deseti pracovnich dnl od jejiho stanoveni
pro pfisludné obdobi. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena jejim zasldnim
elektronickou poStou Investorim. Aktualni hodnota Investiéni akcie nebude
zvefegjiiovana, pokud Obhospodafovatel pro urditou TFidu Investi€nich akcii neurci
jinak.
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Investiéni akcie jsou emitovany do Sedesati pracovnich dnl ode dne vyhlddeni
aktudlniho kurzu akcie pro obdobi, v némz dos$lo k pfipsani penéznich prostfedkd
Investora na Ucet Fondu. V odlvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecke precenéni majetku Fondu) Ize tuto thutu prodlouZit na osmdesat pracovnich
dni. Vydani Investiénich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru probéhne
pfipsdnim Investiénich akeii na pfisludny majetkovy Udet. Za datum vydani se v
pfipadé InvestiCnich akcii v podob& cenngho papiru povazuje datum, kdy splfiuji
naleZitosti vyZadované vieobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem
pfipraveny pro pfevzeti Investorem.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie mlze byt
z majetku Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se podtu
vydanych Investinich akcii. Byl-li Investorovi vydan vy33i poCet Investi€nich akcii,
nez odpovida podtu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené akiualni hodnoty
Investiéni akcie, rozhodne Fond o zrugeni pfisludného podtu Investiénich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu bez nahrady. V pfipadé listinnych investi€nich akcii je akcionar
povinen poskytnout Fondu neprodleng soudinnost pfi vracen! zrudenych investiénich
akcii. . Fond neruci za $kody, kiteré vzniknou v dlsledku prodleni Investora s
poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investiénich akcil. V pfipadé zaknihovanych
investi¢nich akcii bude kompenzace rozdilll v poétu vydanych investiénich akcii
zajiSténa odepsanim, resp. pfipsanim prfisluSneho poétu investiénich akcii na
majetkovém uctu akcionarfe. Byl-li Investorovi vydan nizsi pocet Investinich akcii,
nez odpovida podtu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
Investiéni akcie, bude Investorovi dodateéné vydan pfisluiny pocet investinich akcii
ve vysi zjisténého rozdilu. V pripadé opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie, ktera
pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo v dusledku které byla zptisobena
pouze zanedbatelna koda a U€elné vynalozene naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné prevysily vwai jeji nahrady, nebudou rozdily v podtu vydanych investiénich
akcii kempenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech
vzniku $kody je k nahradé Skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionafl Fondu jako seznam vlastnik( cennych papir(
vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).

Cdkupovani Investicnich akcii

Odkupovani investiénich akcii probihd na zékladé pisemné Zadosti 0 odkoupeni
Investiénich akcii, kterou Investor doruéi Administrétorovi. K odkupu Investinich
akcii se pouZiji prostfedky z majetku Fendu pfipadajici na Investiéni fondovy kapital
odkupované Tridy Investiénich akeii.

Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.
Zadost o odkoupenf Investiénich akcil Ize podat zplsobem uvedenym v &|. 18 Statutu.

Pfi odkupu Investi¢nich akcii se ma vidy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdfive nabyté.

Zadost o odkup Investitnich akcii Ize podat poprvé po uplynuti 3 let od zahajeni
vydavani Investiénich akcii a nasledné kdykoliv. V pfipadé, Ze Obhospodalovatel
rozhodne o ukonéeni investiéni ¢innosti pfed ukonéenim IUhty podle véty predchozi,
lze zménou Statutu tuto thatu stanovit odchylng.

Administrator zajisti odkoupeni poZadovanych InvestiCnich akcii na acet Fondu od
Investora ve |huté do Sesti mésich od konce kalendéfniho mésice, v némz obdrzel
Z2adost Investara o odkoupeni investiénich akcii.
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Administrator zajisti odkoupeni Investiéni akcie za jeji aktuaini hodnotu vyhladenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrzel Zadost o odkoupeni Investitnich akcii, pfitemz
touto hodnotou se rozumi hodnota !nvestitni akcie uréena k poslednimu dni
kalendafniho mésice, ve kterém byla Administratorovi doru€ena Zadost o odkup.

Vyplata penéznich prostiedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investignich
akcii je provedena bezhotovostnim pievodem na Géet Investora uvedeny v seznamu
akcionart nebo v Zadosti o odkup Investiénich akcii. Minimaini hodnota jednotliveho
odkupu Investiénich akcii ¢ini 100.000,- K& (jedno sto tisic korun Seskych). Hodnota
Investi¢nich akeil ve viastnictvl jednoho Investora nesmi odkupem Investiénich akcii
kiesnout ped hranici minimalni investice stanovenou zakonem, pokud Investor
nepozada o odkup viech zbyvajicich Investiénich akcii.

Pokud Smlouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Investiénich akcii
vystupni poplatek (srazka), ve vyai:

a) 8 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé€, 2e Investor poZada o odkup
Investinich akcii ve [haté pFed uplynutim 24 mésictt od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

b}y 4 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadd, Ze Investor poZada o odkup
Investi¢nich akcii ve Ih(ité po uplynuti Ihity 24 mésicl a pied uplynutim 42 mésicu
od Upisu odkupovanych Investiénich akcii.

¢) 0 % zhodnoty odkupovanych akcii v pfipad®, Ze Investor pozada o odkup
Investiénich akcii po uplynuti Ihity 42 mésici od Upisu odkupovanych Investiénich
akeil.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné precenéni aktiv anebo diuhd, audit
finanénich vykazl anebo jiné Cinnosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypodet
aktualn! hodnoty Investiéni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodafovatel
opravnén v piipadé obdrzeni zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodiouZit dobu
pro vypofadani odkupu az o 120 dnd, maximalné viak na 1 rok od obdrzeni Zadosti
o odkup, pfitemz soucasné muze rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vySi
uréené podle posledni znamé aktualni hodnoty Investiéni akcie.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie mlze byt
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se ¢astek
za odkoupené Investicni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy38i Castka za
odkoupené Investi¢nl akcie, nez odpovida &astee, ktera by mu méla byt vyplacena na
zakladé opravené aktuaini hodnoty Investiéni akcie, neni Investor povinen pfisludny
rozdil Eastek vracet, byl-li tento rozdil pffijat v dobré vife. V pfipadg&, Zze Investor dobrou
viru neprokéZe, je povinen pfisludny rozdil ¢astek Fondu vykompenzovat vracenim
¢asti penéznich prostfedkll za odkoupeni Investi¢nich akcii, jinak Fond muZe
rozhodnout o zruSeni odpovidajiclho podtu Investiénich akcii v majetku Investora.
Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené soucinnost pfi vraceni zrudenych
Investiénich akcii. Fond nerudi za $kody, které vzniknou v disledku prodleni Investora
s poskytnutim soudinnosti pti vracent Investi¢nich akcii. Byla-li Investorovi vyplacena
nizéi ¢astka za odkoupené Investiéni akcie, neZ odpovida &astce, kterd by mu méla
byt vyplacena na zakladé opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie, bude tento
Investor bez zbyteéného odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupené Investicni
akcie ve vy8i zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktudini hodnoty Investiéni akcie,
ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie nebo v disledku které byla zpasobena
pouze zanedbatelna Skoda a U¢elné vynaloZené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevn& pievysily vySi jeji ndhrady, nebudou rozdily v potu vydanych akcii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
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Skody je k nahradé 8kody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akeii

Obhospodafovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich
akcil na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu Investord.

Divodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcii mize byt
zejmena:

a) dosaZenli dolni &i horni hradice rozpéti Investiéniho fondového kapitélu dle Stanov;
b) nedostateéna likvidita Fondu;
¢} vyznamne pohyby v hodnoté aktiv Fondu;

d) ochrana spoleéného zajmu Investorl, spoéivajici napfiklad vtom, Ze bylo
rozhodnuto o zrueni Fondu;

e) potencialnfl poskozeni zajmu Investor(, ktefi ve Fondu setrvaji;
f) zanik depozitafské smlouvy Fondu
g) provozni divody pfi zpracovani Udetni zavérky Fondu.

V pFipadé dosaZeni dolni &i horni hranice rozpétl Investidniho fondového kapitalu die
Stanov pfijme Obhospodafovatel bez zbytetného odkiadu ucinné opatfeni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vyména investi¢nich akcii

Investiéni akcie jedné Tiidy lze na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za
Investini akcie jiné Tridy (dale jen ,konverze®), pfitemz:

a) konverzi Ize realizovat ve vztahu k Investorem pozZadovanému poctu InvestiCnich
akcif;

b) Zadost o konverzi musi byt ucinéna zpusobem stanovenym pro podani Zadosti
o odkup Investiénich akeil;

¢) konverze podléhd predchozimu souhlasu statutarnihe organu;

d} dnem rozhodnym pro stanoveni aktudlni hodnoty Tfidy InvestiCnich akcii, které
maji byt konvertovany do jiné TFidy Investi&nich akgii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kierém byla Fondu, resp. Administratorovi doruéena Zadost o konverzi
(dale jen ,rozhodny den konverze®);

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané T¥idy Investi¢nich akcil, které majl byt
konvertovany do jiné Tridy Investi¢nich akcii, na zakladé aktualni hodnoty téchto
InvestiCnich akcii k rozhodnemu dni konverze;

f) pro uely distribuce jednotlivych Casti Investiniho fondového kapitalu se Investiéni
akcie, které maji byt konvertovany do jiné Tfidy Investiénich akcil, povaZuji za
odkupované Investi¢ni akcie a Investiéni akcie, které Investor na zakladé konverze
nabude, se povazuji za nové upsané Investiéni akcie.
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15
15.1

15.2

15.3

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) Fondu je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investiéni
ginnosti a &ini pribézné 1,8 % p.a. z aktualni hodnoty majetku Fondu, pficemZ se
Uplata hradi mésiéné a to za kazdy zapodaty mésic dle objemu majetku Fondu
k poslednimu dni kalendafniho mésice pfedchazejiciho kalendainimu mésici, za
ktery se Oplata hradi.

Uplata Administrdtora za administraci Fondu je hrazena zmajetku Fondu
souvisejiciho s jeho investiéni éinnosti a &ini 0,1 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu
Fondu, minimalné vsak 80.000,- K& za kazdy zapolaty mésic, a dale &inl za nabizeni
investic do Fondu:

(a) 100 % vstupniho poplatku dle Smluv o investici uzaviienych v pfisludném mésici,
pokud Administrator zprostfedkoval uzavieni pfislusné Smlouvy o investici;

(b) aZ 6 % jednorazové zvySe realizované investice (hodnoty splaceného (pisu
investinich akgii), v pfipadé dohody o jednorazovém poplatku za investici s tfeti
stranou;

(c) 0,6% p.a. z aktualni vy8e investice (hodnoty pfisluSnych investiénich akeii,
vypoétené ke konci predchoziho kalendafniho mésice) akcionafl Fondu, pokud
Investiéni spolecnost zprostfedkovala uzavieni pfislusné smlouvy o investici,
pficemz narok na tuto Uplatu vznika od kalendaintho mésice nasledujiciho po
mésici, ve kterém byla investorem uhrazena investovana éastka na G&et Fondu,
a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany pfislusné investi¢ni akcie,
pficemz za ,aktualni vy3i investice"” se do doby vydani pfislusnych investi¢nich
akcii povazuje nominalni éastka (pisu téchto akcii. Narok na tuto Uplatu trva do
konce kalendafniho mésice, ve kterém piisludny investor podal Zadost o odkup
poslednich investiénich akcii Fondu, kterymi disponuje. V pfipadé, Ze investor
poda zadost o Castetny odkup, je odkupovana &astka soudasti ,aktualni vyse
investice”, ze které se odména poéitd naposledy ke konci kalendarniho mésice,
ktery pfedchazi mésici, ve kterém investor podal pfislusnou zadost o odkup (tzn.
napi. pfi Zadosti o odkup podané v kvétnu se odména z odkupované &astky
naposledy podita za mésic kvéten podle aktualni vyse investice ke konci dubna).
Narok na tuto dplatu trvda i vpfipadé, kdy Investiéni spolednost neni
obhospodarovatelem ¢i administratorem Fondu;

(d) 7.000,- K& za kaZdy zapo&aty kalendafni mésic podinaje kalendafnim mésicem,
ve kterém Fond poprvé vydal 3. a dalsi Tiidu, a to za kazdou Tfidu samostatné,
plitemz odména se hradi mésiéné na zakladé faktury vystavené Investi¢ni
spoleénosti;

minimalné v8ak v soudtu 100.000,-K& mésiéné pocfinaje mésicem nasledujicim po
vzniku Fondu.

V pfipadé roz8ifujicich sluzeb souvisejicich s obhospodaFovanim nebo administraci
Fondu nélezi Investiéni spolec¢nosti nad ramec Uplaty dle él. 15.1 a 15.2. Statutu
Uplata dle ceniku, ktery je souéasti smlouvy o vykonu funkce uzavfené s Investiéni
spoletnostl, pfifemz Uplata dle ceniku je koncipovana polozkové, nebo na ni ma
Investiéni spoleénost narok maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu pfedem
odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.
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15.4

156.5

15.6

Pokud nejsou u nékterého typu Uplaty Investiéni spolecnosti ani 20 dnd po skonéeni
obdobi, za kiteré se Uplata hradi, znamé nékteré parametry potfebné pro vypolet
Uplaty, ma Investiéni spoletnost prave fakturovat 90 % posledni znamé uplaty
pfislusného typu jako zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypodet
pFisiudné dplaty znamy, dojde k naslednému vyu&tovani této Uplaty bez zbyteéného
odkladu.

Uplata za vykon &innosti Depozitare je hrazena z majetku Fondu souvisejictho s jeho
investi¢ni &innostl a &ini za kaZdy zapogaty mésic + DPH:
(a) 35.000,- K& bez ohledu na poéet tfid 1A — prvni 3 mésice od zadatku upisovaciho
obdobi (poéinaje mésicem, ve kterém dojde k Gpisu 1A);
{b) 40.000,- K& pro 1 azZ 3 tfidy IA
43.000,- K& pro 4 az 5 tfid |A
46.000,- K¢ od 6 frid 1A

podinaje 4. mésicem po zadatku upisovani, dokud aktiva Fondu nepfesahnou 1,5
mid. K&

{c) 50.000,- K¢ bez ohledu na pocet tfid IA - pro obdobi, kdy aktiva Fondu pfesahnou
1,5 mid. K&

Dal§imi naklady, kiteré vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim

Fondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho

investiéni ¢innosti, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpen&Zenim majetkovych
hodnot, do kterych Fond dle fohoto Statutu investuje (zejména naklady na analyzy,
studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b) naklady na nabizeni investic do Fondu {fundraising),

c) Uplata Depozitaii za &innost odliSnou, nez vykon &innosti podle depozitarske
smlouvy,

d) naklady spojené s investicni Sinnosti Fondu,
e) naklady vznikajici jako odména zmocné&nym zastupcim,
f) odmény zaméstnanct a &lenl organd Fondu,

g) Uroky z Uvérl a zapujéek pfijatych v souvislosti s obhospodaFovanim majetku
Fondu,

h) poplatky za vedeni uéth a nakladani s financnimi prostfedky,

i} Uplata za dschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papird
v majetku Fondu nebo emitovanych k Fondu,

j} néklady na pojisténi majetku Fondu,

k) naklady na nastroje ke snizeni rizik, zaji§téni hodnoty majetku Fondu,
I) naklady na zruSeni Fondu,

m)naklady spojené s pfeménou Fondu,

n) naklady na audit Fondu a znalecké posudky,

o) naklady na pravni sluzby,

p) naklady na marketing a reklamu Fondu,

g) naklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papir(,

r} notafskeé, soudni a spravni poplatky a dané,
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18.7

15.8

15.9

s) naklady na Gredni preklady do cizich jazyk(.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim Fondu
a provadénim administrace (mimo naklady na investice samotné, auditora,
ocefiovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Fondu souvisegjiciho s jeho
investiéni &innosti, &inl maximalné 5 % p.a. z hodnoty majetku Fondu, av8ak budou
vzdy alespofl ve vysi minimalnich mésiénich poplatkll pro Obhospodafovatele,
Administratora a Depozitare, jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vynasobenych poétem
mésicu v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany, a mizZou tedy do€asné pfekrogit
procento nakladovosti, zejména na zaéatku fungovani Fondu.

Tabulka Udaji o poplatcich Gétovanych Investorlm a nakladech hrazenych z majetku
Fondu souvisejiciho s jeho investiéni ¢innosti:

Jednorazové poplatky Ugtované pfed nebo po uskute¢néni investice '
(Jedna se o nejvyssi Eastku, kterd mize byt Investorovi Uctovana pred uskuteénénim
investice, nebo pied vyplacenim investice.)

0od0%do3% z objemu investice dle Smlouvy 0

Vstupni poplatek (pfirazka) investici

Vystupni poplatek (srazka) a) 8 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipade,
_ ze Investor pozada o odkup Investi€nich akgii
- ve Ihité pred uplynutim 24 mésicl od mésice,
ve kterem - doSlo k dpisu odkupovanych
Investi¢nich akii;

b) 4 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé,
Ze Investor poZada o odkup Investiénich akaif
ve |hiuté po uplynuti 24 mésicl a pfed
uplynutim 42 mésict od mésice, ve kierém
do3lo k dpisu odkupovanych Investinich

~ akeif;

c) 0 % z hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé,
ze Investor pozada o odkup Investi¢nich akcii
po uplynuti [haty 42 mésici od mésice, ve

kterém doSlo k Upisu odkupovanych

Investiénich akcii.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim
s investiénl &innosti Fondu Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi
s investiéni &innosti Fondu.
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16.1

16.2

16.3

16.4

Dalsi informace

Informace o Statutu

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou pribézné aktualizovany.
b) Zm&na Statutu nepodléha schvaleni CNB.

¢} Kazdému upisovateli Investi€nich akcii musi byt

(iy prfed uzavienim Smlouvy o investici nabidnuty bezlplatng Stanovy
v aktudlnim znénl, a

(i) poskytnut bezuplatné na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni vyroéni
Zprava.
d) Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v &l. 16.1 pism. c¢) Statutu ziskat
v sidle Administratora.
Informace o Fondu a organu dohledu

a) Dodateéné informace o Fondu je moZné v pfipadé poffeby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b) Orgdnem dohledu Fondu je CNB.

¢} Fond upozorfiuje Investory, Ze zapis v seznamu investiénich fond( vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemochou vylougit moznost porudeni pravnich povinnosti & Statutu
Fondem, Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezaruéuji, Zze piipadna $koda zplsobena takovym poruSenim bude nahrazena.

Zruseni Fondu
a) Fond muze byt zruen:
(i) rozhodnutim valné hromady Fondu;
(i) rozhodnutim soudu; nebo
(ii) v dusledku pfemeény (fuzi & rozdélenim).

b) Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valnd hromada Fondu. Usneseni valné
hromady o jmenovani likvidatora je Fond povinen dorucit Obhospodarovateli a
Administratorovi bez zbyteéného odkladu.

¢) Akcionaf a Investor ma pravo na podil na likvidaénim zustatku.

d) Postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu &i jeho zrudeni s likvidaci, jakozto i prava
Akcionail a Investor( pfi zru$eni nebo pfeméné Fondu se fidl obecné zévaznymi
pravnimi pfedpisy, a to zejména ZISIF, ZOK, OZ a Zakonem o pfeménach, a dale
Stanovami.

Zakladni informace o danovém systemu, ktery se vztahuje na Fond:

a) Zdanéni Fondu a jeho akcionaiti podléha dafiovym predpistim Ceské republiky,
zejména zakonu &, 586/1992 Sb., o danfch z pfijm0, ve znéni pozdéjSich pfedpisl.
Fond je zakladnim investiénim fondem, jehoz piijmy aktualné podléhaji dani z
prijimi ve vysi 5 %.

b) Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pFipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem &esky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfijmu ve vysi podle obecné
zavaznych pravnich predpisu.
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16.5

16.6

16.7

17
17.1

c) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roving podléha zdanéni 15 % srazkovou
dani. Sazba srédzkové dané miZe byt omezena mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojtho zdanéni, kterou je Ceska republika vazana. Pred vyplatou dividendy proto
muze byt Fondem poZadovan prikaz daifového domicilu pfijemce — zahraniéniho
Akcionéafe a/nebo Investora.

d) Dividendy vyplacené pravnické osobé& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi piedpisy, zejména tehdy, kdyz je
Akcionai a/nebo Investor dafiovym rezidentem &lenského statu Evropskeé unie,
popfipadé Svycarska, podléhajici dani z pfijma pravnickych osob, vlastni alespon
10 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu, pravni forma Akcionafe
a/nebo Investora odpovida formam popsanych v pfiloze pfisludné smérnice
Evropskych spoledenstvi (v Ceské republice se jedna o tyto pravni formy: akciova
spolednost, spoleénost s ruenim omezenym nebo druZstvo) a viastni minimalni
pozadovany podil nejméné 12 (dvanact) mésicq, pfitemz tato podminka muize byt
splnéna i dodatedné.

e) ReZim zdanéni zahraniénich Investord je obecn& zavisly na statu dafiové
rezidence Investora. Akcionar a/nebo Investor je povinen poskytnout Fondu, resp.
Administratorovi soucdinnost pfi uréeni statu své dafové rezidence v souladu se
Stanovami. Akcionaf a/nebo Investor je povinen nahlasit zménu svého dafového
domicilu Administratorovi, a to neprodlené po tom, co tatec zména nastane. Pokud
Administrator nebude mit aktualnl informace © domicilu Akcionafe a/nebo
Investora, mlze tomuto Akcionafi a/nebo Investorovi odepfit plnéni.

f) ReZim zdanéni pfijmd nebo zisk( jednotlivych Akcionail a/nebo Investorl zalezi
na platnych aplikovatelnych darovych pfedpisech, které nemusi byt pro v8echny
Investory a/nebo Akcionafe shodné, a proto v pfipadé, kdy si Investor a/nebo
Akcional neni jisty ohledné reZzimu zdaneni, ktery se ho tyka, by mél vyhledat
profesionalni dafové poradenstvi.

Pro feSeni spord v souvislosti s investici Investora do Fondu jsou pfisiusné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecnd zavazného
pravniho pfedpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravem pro smluvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Fondu je pravni fad Ceské republiky, neni-i
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné& zavazného pravniho pledpisu
stanoveno jinak.

V pfipadé, Ze se pfi posouzeni uréitého pravniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoven! tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se
tento pravni pfipad podle Stanov.

Obhaospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadd rizik
tykajicich se udrZitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vnittnich procesl v oblastech investiéntho procesu a fizeni rizik Obhospodafovatel
viak pribézné& vyhodnocuje aktuadlni vyvoj v dané oblasti pro potfeby budouci
implementace pfislusnych procesl s ohledem na dalsi legislativni vyvoj v této oblasti
a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodareni Fondu

Fond je povinen nejpozdeji do 4 (EtyF) mésicu po skonéeni dcetniho obdobi zaslat
(:‘,NB svou vyro€ni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat
CNB hldeni fondu kvalifikovanych investorl podle § 5 odst. 1 pism. ¢) Vyhladky
0 oznamovani Udaju.
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17.2

18
18.1

18.2

18.3

18.4

Informovani Akcionaid afnebo Investord

Druh poskytované Frekvence a/nebo (hlta Zpusob poskytnuti

informace pro poskytnuti informace informace

Listinnia podoba,
elektronicky emailem,

Aktuaini znéni Statutu - Na Zadost prostednictvim
- internetovych stranek
_ - - Listinna podoba, -
Vyrocni zprava Fondu Na zadost elektronicky emaiiem,

prostfednictvim
internetovych stranek

Elektronicky emailem,
Mésiéné prostrednictvim
internetovych stranek

Udaj o aktualni hodnoté
Investiéni akcie

Udaj o struktufe majetku
Fondu a (daj o mire
vyuzivani pakového
efektu a jeho zménach

Elektronicky emailem,
- Rogné prostfednictvim
internetovych stranek

Komunikace s Investory a platebni ucet Investora

Pravidia pro komunikaci s Investory a platebni Ucéet Investora se fidi Gpravou
obsazenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsaZena ve Stanovach
se pouziji podplrné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajicl se Udaju o nédm (v&etn& e-mailové adresy,
telefonu a Gdajl o platebnim G&tu, dafové rezidenci a o jméné a bydlisti i nazvu a
sidle) nebo jakychkoli dalich informaci, kieré se jej tykaji a které jsou z hlediska
fFadného a v&asného plnéni povinnosti Fondu, Obhespodafovatele nebo
Administratora vuéi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doruena Administratorovi:

a) osobné;

b) prostfednictvim osoby Obhospodarovatele nebo osoby Distributora;

c) prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb (v&etné sluZeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napf.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se viak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodafovatel nebo Administrator
Investorovi v daném pfipadé po doru¢eni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodafovatele nebo osoby Distributora
je aéinna az doruéenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takového Investora.
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18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

Zadost o zménu (daje zapsaného do seznamu akcionafit (véetné e-mailové adresy,
telefonu a darfové rezidenci a o jméné a bydlidti &i nazvu a sidle), nebo Zadost
o vyménu Investiénich akeil musi byt vZdy uinény:

a) plsemnou formou osobnim dorudenim vsidle Administratora s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodatovatele nebo Distributora;

c) pisemnou formou s Gfedn& ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich siuzeb (vietné& sluzeb kuryra); anebo

d} jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéfeni totoZznosti Investora
(napf. prostiednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datove schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Z4dost o odkoupeni Investidnich akcii, oznameni o odstoupeni Investora od Smiouvy

o investici nebo oznameni {isla bankovniho U&tu pro G€ely poskytnuti penéziteho

plnéni musi byt vzdy uéinény:

a) pisemnou formou osobnim doruenim vsidle Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorugenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt GFedné ovéfen s vyjimkou zadosti poZadujici vyplaceni
penézitého pInéni Investorovi na Udet Investora uvedeny v jeho Smlouvé o
investici, Uéet pfedem oznameny Administratorovi pro Géely poskytnuti pené&zitého
plnéni nebo na U&et, ze kterého byla investice odesldna, v takovéem pfipadé

_ nemusi byt Gfedné ovéien;

¢) pisemnou formou s Gfedné ovéfenym podpisem Investora prostiednictvim
provozovatele postovnich sluZeb (vEetné sluZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronicke komunikace umoziujici ov&feni totoznosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozovane Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora viéi Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto Géely
nvestorem poskytnuty.

Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vié&i Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailove zpravy
nebo prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyZaduji-li
Stanovy, Statut, vdeobecné zavazné pravni pfedpisy nebo Smlouva o investici jinou
formu komunikace. Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodafovatele nebo Administratora viéi Investorovi mohou byt realizovany
prostfednictvim Distributora, v takovém pfipadé je povinnost viéi Investorovi spinéna
odeslanim pfisludné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vZdy zavazné pro Odely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych pinéni (protiplnéni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych Udaju a informaci. Za
gkodu, kterd vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl nespravny Udaj nebo
informaci anebo opomenul fadné a v€as oznamit zménu Udaje &i informace, Fond,
Obhospodafovatel ani Administrator neodpovida.
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18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

18.16

Administrator zajisti provedeni zmén udaji a informaci v ¢l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnul, nedohodne-li se
s oznamujicim Investorem, Ze zménu provede ve [haté kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné ur&ité oddéleni nebo osobu, ktera ma byt
prijemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora neucinna, pokud v ni neni
specifikovano, Ze je uréena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penézita pInéni Investorim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni ucet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penéZitého nebo nepenézitého plnéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodarovateli nebo
Administratorovi soucinnost potfebnou k zajisténi splnéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich predpisl upravujicich opatieni proti legalizaci vynosu z trestné €innosti,
darnovych pravnich predpist anebo jinych vSeobecné zavaznych pravnich pfedpisu.
Za $kodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro Gcely ustanoveni tohoto élanku se za Investora povazuje i osoba vedena
v seznamu akcionarl jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto ¢lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné i pro Akcionafe (neni-li zaroven Investorem).

V Praze dne 30. 5. 2023

AVANT investiéni’spbleénost; a.5,, Obhospodarovatel

zastoupena JUDr. Petrem Kratkym, mfstopfedsedou pfedstavenstva

34



Priloha C. 1

Pravidla pro distribuci Fondoveého kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypocétu hodnot akcii

Tento fond vydava sedm tfid investiénich akcii (1A):

Nazev IA Zkratka | Ména | Min-vynos | Max.vynos
p.a. p.a.
Prioritni investi¢ni akcie CZK PIAC CZK 6,6 % 6,72 %
Prioritni investicni akcie EUR PIAE EUR 4,6 % 4,72 %
Prémiové investiéni akcie PRIA CZK 8,1 % 8,22 %
Vykonnostni investiéni akcie VIA CZK X 10 %
Vykonnostni prémiové investi¢ni akcie VPIA CZK X 12 %
Rustové investiéni akcie RIA CZK - X
Manazerské investiéni akcie MIA CZK X X

Rozhodné obdobi ... kalendaini mésic

Referenéni obdobi ... kalendarni rok

Hodnota PIAC, PIAE a PRIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetin. mista smérem nahoru
Hodnota ostatnich tfid IA ... se zaokrouhluje na ¢tyfi desetinnd mista smérem dolu

Principy
Distribuéni mechanismus je zaloZen na nasledujicich principech:

a) V pfipadé rastu hodnoty portfolia fondu je veskery vynos alokovan v tomto pofadi:

i) prednostné do rustu hodnoty PIA EUR, PIA CZK, PRIA, VIA, VPIA a RIA, ato az do
vySe vynosu odpovidajici 4,6 % p.a. v pfislusné méné, u VIA maximalné vdak do
souctu sazby 1M PRIBOR a 2 % p.a. a u VPIA maximalné vSak do soultu sazby
1M PRIBOR a3 % p.a.;

i) prednostné do rustu hodnoty PIA EUR, PIA CZK, PRIA, VIA, VPIA a RIA, ato az do
vySe vynosu odpovidajici 6,6 % p.a. v pfislusné ménég, ale u PIA EUR maximalné
vSak do 4,72 % p.a., u VIA maximalné véak do souétu sazby 1M PRIBORa 2 % p.a.;

i) prednostné do ristu hodnoty PIA CZK, PRIA, VIA, VPIA a RIA, a to az do vySe
vynosu odpovidajici 8,1 % p.a., ale u PIA CZK maximalné vSak do 6,72 % p.a., u
VIA maximalné v3ak do souétu sazby 1M PRIBOR a 2 % p.a;

iv)  pfednostné do rastu hodnoty PRIA, VIA a VPIA, a to az do vy3e vynosu odpovidajici
souctu sazby 1M PRIBOR a 2 % p.a., ale u PRIA maximalné v3ak do 8,22 % p.a.,
u VIA maximalné v8ak do 10 % p.a., u VPIA maximalné vSak do 12 % p.a.,

v)  prednostné do rastu hodnoty VPIA, a to az do vySe vynosu odpovidajici souctu
sazby 1M PRIBOR a 3 % p.a., maximalné viak do 12 % p.a.;
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vi) teprve nasledné do rdstu hodnoty MIA, a to az do vySe vynosu odpovidajici 8,1 %
p.a.;

vii) poté do rdstu hodnoty RIA, a to ve vy8i 50 % z jejich vynosu (bez redistribuce) nad
81%pa.;

viii)  ve8kery dal§i vynos bude pfidélen v plné vysi do rlstu hodnoty MIA;

b) V pfipadé&, Ze rast hodnoty PIA EUR (pfi ristu nebo poklesu hodnoty portfolia) nedosahuje
vynosu 4,6 % p.a. (Minimalni zhodnoceni PIA EUR), bude potfebna &astka k zajiSténi
tohoto vynosu (lze-li) redistribuovana ve prospéch &asti fondového kapitalu PIA EUR na
vrub ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na MIA,;

c) V pfipadé&, Ze rist hodnoty PIA CZK (pfi ristu nebo pokiesu hodnoty portfolia) nedosahuje
vynosu 6,6 % p.a. (Minimalni zhodnoceni PIA CZK), bude potfebna &astka k zajisténi
tohoto vynosu (lIze-li) redistribuovana ve prospéch &asti fondového kapitalu PIA CZK na
vrub &asti fondového kapitalu pfipadajici na MIA;

d) V pfipadé, Ze rust hodnoty PRIA CZK (pfi ristu nebo pcklesu hodnoty portfolia)
nedosahuje vynosu 8,1 % p.a. (Minimalni zhodnoceni PRIA), bude potfebna castka
k zajigténi tohoto vynosu (Ize-li) redistribuovana ve prospéch &asti fondového kapitalu
PRIA na vrub Casti fondového kapitalu pfipadajici na MIA,;

e) V pfipadé poklesu hodnoty portfolia fondu nesou ztratu pfednostné proporcionalné
investofi do VIA, VPIA, RIA a MIA (az do Uplného vyéerpani fondového kapitalu VIA, VPIA,
RIA a MIA), teprve nasledné nesou ztratu investofi do PIA EUR, PIA CZK a PRIA;

fy Cild uvedenych vtomto odstavci vyS3e je dosahovano prostfednictvim rozdéleni
Fondového kapitdlu fondu na nékolik &asti- pfipadajicich vzdy na konkrétni Tiidu
investiénich akeii vydavanych k fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdéleni
zmény v hodnoté portfolia za uplynulou &ast kalendainiho roku mezi tyto &asti Fondového
kapitalu;

g) Distribuce Fondového kapitdlu je na jednoflivé &asti v pribéhu kalendafniho roku
kalkulovana vZdy ke konci kazdého kalendafniho mésice.

Definice pojml
1. Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdaobi ve smyslu &l. 14.31 tchoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

2. Referencni obdobir znamena obdobi kalendarniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Zadatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzik za&atku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendarniho roku.

3. Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
4, Referenéni obdobi r-1 je referenéni obdobi pfedchazejici Referenénimu obdobi r.

5. x-ty druh investiéni akcie znamena investiéni akcie PIAC, PIAE, PRIA, VIA, VPIA,
RIA a MIA,

6. FKxr1 znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investidni akcie ke
konci pfedchoziho Referen&niho obdobi.

7. FKxtznamena Cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investicni akcie ke
konci Rozhodneho obdobi f.

8. I divxr znamend soucet Castek vdech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investi¢nich akeil, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poéatku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

9.  FX czweurt Znamena ménovy kurz CZK/EUR Kk poslednimu dni Rozhodné&ho obdobi t.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

FX czxreur r1 j@ mén. kurz CZK/EUR ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobf (r-1).

UFK x r1 znamena upravena ¢&ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie ke konci pfedchoziho Referendniho obdobi, pfidemz pro kazdy x-ty
druh investiéni akcie plati, Ze:

UFK xr-1={ NAVPS x i~ Z div xr ) X @ x¢
Pritom UFK eurovych IA Ize v CZK ziskat takto:
UFK x 1= { NAVPS « ri— Z div xr) X @ xt ¥ FX czeeur e

FK rotait Znamena celkovy fondovy kapital spoleénosti z investi€ni Cinnosti zjiltény ke
konci Rozhodného obdobi t.

1MP 4 je sazba 1M Pribor platna pro prvni pracovni den g-teho kalendainiho Ctvrtleti
v piislusném kalendafnim roce (Referenénim obdobi).

h znamend poget uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t).

ngq znamena pocet uplynulych dni g-tého kalendafniho &tvrtleti v pFisludném
kalendafnim roce (Referenénim obdobi).

a xt znamena pocet vydanych/participujicich investiénich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS x .1 znamena hodnota x-tého druhu investiénich akgcii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobl.

ACT znamena celkovy poget dni pfisludného kalendafniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi).

PFK « r1 znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investicni akcie (pouze tfid PIAC, PIAE, PRIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho
obdobi na souétu upravené &asti fondového kapitalu PIAC, PIAE a PRIA ke stejnému
ckamziku:

PFK xr1 = UFK s / ( UFK piac 1 + UFK piag 1 + UFK priar-1 )

RFK x r1 Znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie (kromé MIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souétu
upravené asti fondoveého kapitalu PIAC, PIAE, PRIA, VIA, VPIA a RiA ke stejnému
okamziku:

RFKxr1 = UFKxr1 / { UFK piac 1+ UFK piag 1 + UFK pria 1 + UFKvia g +
UFK veiar1 + UFK riar1)

SFK x r1 Znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie (pouze ffid VIA, VPIA, RIA a MIA) ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi na souctu upravené éasti fondového kapitalu VIA, VPIA, RIA a
MIA ke stejnému okamziku snizeném o Minimalni vynos tfid PIAC, PIAE a PRIA:

SFK xrt = UFK xrt / (UFK viart + UFK ypia g + UFK riar1 + UFK miar1 = Y piac L2
=Y piaeLt - Y PriALS )}
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Pfitom plati, Ze :

SFKmar1 = (UFKma 1 - Yeace - Ypaer - Yera iz )/ (UFKwvia v
+ UFK veiart + UFK ria 1 + UFK miar1 = Y piaciz - Y piaeL - Y priaLs )

Mezivypocty
Korekce ménového kurzu IA v EUR v Rozhodném obdobf (dale jen ,FX corx®) :

FX czx/EURt

FX corpiag = ( — 1) X UFK piagr-1

FX ¢zk/EUR r-1

Piepoéteny absolutni vynos dosaZeny v Rozhodném obdobi (dale jen ,Y") :

Y = FK totat — > UFK xt — FX corpiae

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajicf na
PIAC v Referendnim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (déle jen ,Y piac L1} :

Y piactt = NAVPS piacr1 %X (4,6 % x n/ ACT ) % @ piact

Hypoteticky absolutni vynos piifaditeiny &asti fondového Kkapitadlu pfipadajici na
PIAE v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (dale jen ,Y pagr1 “) :

Y piasrt = NAVPS paer1 % (4,6 % ¥ n/ ACT ) % a piag: * FX czkeurt

Hypotsticky absolutni wvynos pfifaditelny &asti fondového Kkapitalu pfipadajici na
PRIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (dale jen ,Y pria11”) :

Y priat1 = NAVPS priar1 % (4,6 % ¥ n/ ACT ) * a priat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
VIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (dale jen ,Y viar1") :

Y viar = MIN [NAVPS VIAr1 X ( 4,6 % % n/ACT ) X ayas, NAVPS viar1 % { (( 1MP4
£2% )% ng/ACT) + ((TMP2 +2% ) x nz / ACT) + ({ IMPs + 2 % ) x ns / ACT) + (( 1MP4
+2% )% ns/ACT) } X awviat ]

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VPIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (dale jen Y veiaL1”) :
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Y veiar1r = MIN [ NAVPS vpiar1 % (4,6 % x n/ ACT ) % a veiat; NAVPS ypia 1 x { {({ 1TMP4
+3% )xn/ACT)+ (( 1IMP2+ 3% ) xna/ ACT) +{( TMP3 +3 % ) % nz / ACT) + {{ 1MP4
+3% )% ns/ACT) } % avpia: ]

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitdlu pfipadajici na
RIA v Referen&nim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,6 % (dale jen ,Y riar1”) :

Y raLt = NAVPS riar X (4,6 % x n/ ACT } % a riat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového Kapitdlu pfipadajici na
PIAC v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,6 % (déle jen ,Y piac12")

Y piacLz = NAVPS piacrt X (6,6 % X n/ACT ) % a piact

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitdlu pfipadajici na
PIAE v Referen¢nim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 4,72 % (dale jen ,Y piag 12“)

Y piae Lz = NAVPS puagr1 % (4,72 % % n/ ACT ) % @ piaet X FX czkeurt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny d&asti fondového Kkapitalu pfipadajici na
PRIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,6 % (déle jen ,Y priaL2") :

Y priaLz = NAVPS priar1 % (6,6 % x n/ ACT ) % a priat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitdlu pfipadajici na
VIA v Referenénim obdobi pifi vifnosu odpovidajicimu 6,6 % (déle jen Y via2*) :

Yvaiz = MININAVPS viar1 X (6,68 % x n/ACT ) x awviai; NAVPS yia 1 % { (( TMPy
+2% ) xn/ACT)+{(( IMP2+2 % ) x nz /ACT) + {{ TMP3 + 2% } % ng / ACT) + {{ 1MP4
+2% ) xna/ACT) }*x awvat]

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondového kapitalu piipadajici na
VPIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,6 % (dale jen ,Y veiaL2%)

Y veiarz = NAVPS vpiara % (6,6 % xn/ACT ) X @ vpiat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
RIA v Referencnim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,6 % (dale jen ,Y riaLz”) :

Y rarz = NAVPS riar1 X (6,6 % % n/ ACT ) % a Rt
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Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIAC v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,72 % (dale jen ,Y piac L3") :

Y piacLa = NAVPS piacr1 % (6,72 % x n/ ACT ) * @ piact

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny ¢&asti fondového Kkapitalu pfipadajici na
PRIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 8,1 % (déle jen .Y priaLs") :

Y priaLs = NAVPS priar X ( 81 % xnfACT ) X a prRIAL

Hypoteticky absolutni wvynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 8,1 % (dale jen .Y viaLs") :

Ywviars = MIN [ NAVPS viarq %X (8,1 % x n/ ACT ) X aviat; NAVPS via 1 % { (( TMP4
+2%)xm /ACT)+ ({ IMP2+2% ) x n2/ACT) + (( 1MP3+ 2% ) ¥ na/ ACT) + ({ 1TMPy4
+2% )% ns/ ACT)} % aviat ]

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VPIA v Referenénim obdobi pii vynosu odpovidajicimu 8,1 % (déle jen ,Y veiaLs*) :

Y veiarz = NAVPS vpiar1 X (8,1 % % n/ACT ) X a vpiat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na
RIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 8,1 % (dale jen ,Y riaL3“) :

Y riaLs = NAVPS riart %X (8,1 % X n/ACT ) x a riat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PRIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 1MP + 2 % (dale jen ,Y priaL4”)

Y priars = MIN [ NAVPS priar1 % (8,22 % x n/ACT )% 2 priat ; NAVPS priact X { ({ TMP-
+2%)xni /ACT)+ (( IMP2+2% )xn2/ACT) + (( 1MP3 +2 % ) x na / ACT) + ({ TMP4
+2%)*%ns/ ACT) } % @ priat |

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 1MP + 2 % (dale jen Y via L4“) :

Y viara = MIN [ NAVPS viar1 X (10 % % n/ ACT) ¥ @ viat; NAVPS via 1 X { {{ IMP1 + 2 %)
x Ny { ACT) + (( IMP2 + 2 % ) x ng / ACT) + (( 1MP3 + 2 % } x na / ACT) + (1MP4 + 2 %)
XxnalACT) } % aviar ]
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Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VPIA v Referenénim obdobf pii vynosu odpovidajicimu 1MP + 2 % (dale jen ,Y vria Ld")

Y vriars = MIN [ NAVPS vpiara % (10 % % n/ ACT) X @ vriat; NAVPS vpia 1 % { ({ TMP1 +
2 %) % ny I ACT) + (( 1MP; + 2% ) x 1z / ACT) + (( IMP3 + 2 % ) % s / ACT) + (1MP4 +
2%)xns/ACT) } % avpia: ]

Hypoteticky absolutnl vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
VPIA v Referenénim obdobi pii vynosu odpovidajicimu TMP + 3 % (dale jen ,Y veiaLs®) :

Y vpiais = MIN [ NAVPS vpia g X ( 12 % % n/ACT) % avpat; NAVPS veiam % { (( TMPy +
3%)*xn/ACT)+{( TMP2+ 3% ) x nz/ACT) + (( 1IMP2 + 3 % ) x n3 / ACT) + ({(1MP4 +
3%)xny/ACT)} % avpiat |

Hypoteticky absolutnl vynos plifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
MIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 8,1 % (dale jen )Y mavs’)

Y miats = NAVPS miar1 X (8,1 % x n/ ACT )} x a miat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
RIA v Referenénim obdobi pfi jeho maximaiim vynosu (dale jen .Y ria max') :

Y riamax = MAX [ Y riata; Yraws ¥ {{Y ¥ UFKram / Y UFKxt) - Y raLs} X 50 % |

A dale plati, ze :
Y1= Yopactt *Ypuaeu +Ypratt + Yviarr + Yvpawr +Y raL
Y2= Ypacze * Yraez +Ypraz t Yvare + Yvpiarz + Y RaL2

Ya= Yraca+Ypagiz +Yprrawm+ Yvas+ Yveaws + Y raLs

Y4= Yracs+Ypaez+ Yrraw +Yvare Y veias + Y RraLs

Ys= Ypacts *Yruerz + Yperate ¥ Yviara + Y vpiats + Y RiaLs

Ye= Ypactz + Yraerz + Yrraws + Yviara + Yvrias + Y mate + Y RaLs
UFK vemr1 = UFK viart + UFK vpia 1 + UFK Riar1 + UFK mia 1
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Vypoéty FK x t

Vypodet FK xipro pfisludny x-ty druh investiCni akcie Ize provést pouze za pfedpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespofi 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investi¢nich akcii a to nasledujicim zpisobem:

V pfipadé, Ze Y> Y5 :
FK piact = UFK piac 1 + Y piacLa
FK piaet = UFK piaert + Y piae Lz + FX cor piae
FKpriat = UFK priar1 + Y PrIAL4
FKviat = UFKviar1 + Y viarg
FKveiat = UFK veiar1 + Y vpiaLs
FKrat = UFKRrar1 + Y RIA max
FKmat = UFKmart + Y maws +Y-Ye ={ Y Riamex - Y riAL3)

V pfipadé, Ze Y<Y s asoucasnéd¥Y >Ys:

FKpiact = UFK piac 1 + Y piacLs

FKpiaet = UFK piag -1 + Y piag L2 *+ FX cor plaE
FK priat = UFK priar1 + Y pria L4

FKviat = UFK viar1 + Y viara

FKvpiat = UFK vpiar1 + Y veiaLs

FKriat = UFKRria~1 + Y RiaLs

FKmat = UFK a1t +Y-Y 5

V pfipadé, Ze Y<Y s asoudasnd Y > Y ;.
FKpiact = UFK piac 1 + Y piacLa
FK piaet = UFK piagr1 + Y piag 2 + FX corpiag
FKpriat = UFK priar-1 +Y priaLe
FKviat = UFKwviar1 + Y via 14
FKveiat = UFK veiara + Y vpiaga + Y - Y 4
FKrat =UFKRrar + Y RALS
FK mat = UFK ma r1

V pfipadé, ze Y=Y 4 asouCasné Y >Y ;:

FK piact = UFK prac =1 + Y piac s

FK piaet = UFK plag 1 + Y prae 2 + FX corpiag
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FK priat = UFK priar1 + Y priata + MIN[Y priava; (Y - Y 3) % ( UFK priar1 / (UFK pria 1
+ UFK viar-t + UFK vpiart )} ]

FKviat = UFKwviar1 + Ywvias * MIN[ Ywiara; (Y -Y3) x ( UFKviar1 / { UFK pria -1
+ UFK viar1 *+ UFK vpiar1 )} ]

FKvriat = UFK vpiars + Y veiats + MIN[Y veiara; (Y- Y 3) % ( UFK veia vt / (UFK pria s
+ UFK viar1 + UFK vpiar1 )} ]

FKrat=UFKrart + Y RiaL2
FK miat = UFK mia r-1

V pfipadé, Ze Y=Y 3 asoudasné Y > Y ; a souasné& UFK mar1 > Y praws = {MIN[ Y priaLs;
(Y-Y2)%x{UFKprart / (UFK piacrt + UFK priars + UFK viara + UFK veiart + UFK riart }) ]
-YprAL2 }:

FK piact = UFK piac -1 + Y piaciz + MIN[Y piacia; (Y - Y 2) ¥ ( UFK piac 1 / (UFK piac 1
+ UFK priar1 + UFK viar1 + UFK vpiar1 + UFK riar1 ))

FK piaet = UFK piae 1 + Y piae L2 + FX cor PiaE
FK priat = UFK priar1 + Y priaLs

FKviat = UFKviart + Yviarz * MIN[Yvias; (Y -Y2) x { UFKviart / (UFK piac 1 +
UFK priar1 + UFKviart + UFK vpia 1 + UFK riar1 )) ]

FKveiat = UFK veiart + Y veiarz + MINLY veiara; (Y -Y 2) % { UFK vpiart / {UFK piac 11
+ UFK priar1 + UFK viar-1 + UFK veiar1 + UFK ria 1 )) ]

FKrat = UFKrart + YRa+*MIN[YRam; (Y-Y2) % (UFKrart / (UFK piac 1 +
UFK priart + UFK viar1 + UFK ypiarg + UFK giara ) ]

FK wiat = UFK mia r1

V pfipadé, 2e Y <Y ; asouasnd Y > Y ; a soucasnd UFK miar1 S Y priats - {MIN [ Y priaL3;
(Y-Y2)*x(UFK priart / (UFK piac i1 + UFK priart + UFK viara + UFK vpiar1 + UFK Ria w1 )} ]

-YrpraLz}

FK piact = UFK piac 1 + Y piacz * MIN[ Y piacs; (Y- Y 2) % { UFK piac 11 / (UFK piac r1
+ UFK priar1 + UFK viar1 + UFK vpia 1 + UFK riara )) ]

FK piag: = UFK piag 1 + Y piae 2 + FX corpiae

FK priat = UFK priart + Y priate + MINTY priacs; (Y=Y 2) % (UFK pria 1 / {UFK piac 1
+ UFK priar1 + UFK viar1 + UFK vpia 1 + UFK riar1 ) ] + UFK mia 1

FKviat = UFKviar1 + Yviarz * MIN[ Y viaa; (Y -Y2) ¥ ( UFK via 1 / (UFK piac i1 +
UFK priar1 + UFK via et + UFK vpia et + UFK riarr ) ]

FK vpiat = UFK vpiart + Y veiarz + MIN [ Y veiars; (Y =Y 2} ¥ ( UFK vpiart / {(UFK piac r1
+ UFKpriart + UFK viar1 + UFK vpia 1 + UFK Riara }) ]

FKrat =UFKRart + YrRa+MIN[Yrawn, (Y-Y2) % (UFKrar / (UFK piag 1 +
UFK priar1 + UFK viarg + UFK vpiar1 + UFK RiA )} ]

FKua1=0
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V pfipadé, Ze Y=Y 2 asoufasndY > Y ¢ a soudasné& UFK miar1 > Y priars - { MIN [YpR[ALz;
(Y-Y1)xRFKpriar1] - Yrrat 1+ Ypacz - {MIN[ Ypaciz; (Y -Y1) % RFK piac 1 ]
-Y piacLt }:

FK piact = UFK piac -t + Ypiacz * MIN [ Y piaciz; (Y- Y 1) X RFK piag 1]

FK piag: = UFK piag 1 + Y piaert + MIN[Y piagrz; (Y -Y 1) ¥ RFK piag 1 ] + FX corpiae
FKerat = UFKpriar1 + Y priALS

FKviat =UFKwviar1 + Y viart + MIN[Y viarz; (Y-Y 1) X RFKviar]

FKvriat = UFK vriar1 + Y vpiat + MIN[Y vpiaz; (Y=Y 1) X RFK vpiara ]
FKrat=UFKRriam + Y ratt+* MIN[Y ra2; {Y-Y 1) % RFK riar1]

FK mat = UFK miar-1

V pfipadd, 2e Y=Y 2 asoudasn@Y > Y ¢ asouasné UFK miar1 < Y priats - {MIN [ Y priaL2;
(Y-Y1)*RFKpPriar1] = Yperatt }+ Ypace -{MIN[ Ypacrz; (Y -Y 1) x RFKpac r1]
-Y piacLt }:

FK piact = UFK piacr1 + Y piactt + MIN[Y piaciz; (Y - Y 1) X RFK piag -1 + UFK piar1 %
{(Yerace/(Yrace *Yprras))]

FKpiaet = UFK piagr1 + Y piaet +* MIN[Y piagrz; (Y - Y 1) X RFK piagr1] + FX corpiae

FKprrat = UFK priar1 + Y priaLT T MINTY priate; (Y-Y 1) X RFK priart + UFK pia 1 %
(Yperaws/ (Y race + Y priars)) ]

FKviat = UFKviart + Y viar + MIN [ Y viaa; (Y=Y 1) X RKviar1]
FKvriat = UFKvpiart + Y vpiat + MIN[Y vpia2; (Y -Y 1) X RFK vpiart ]
FK riat = UFK Rt + Y ratt ¥+ MIN[Y marz; (Y -Y 1) ¥ RFK riar1]

FK miat =0

V pfipadé, Ze Y £ Y 1 asoucasndY > 0 a soudasné UFK miart > Y priars - MIN [ Y priac; Y %
RFKpriar1] + Yriacia - MIN[ Ypeacr; Y X RFKpiac 1] + Y - MIN[ Ypper; Y %
RFK piag 1] :

FK piact = UFK piac i1 + Y piac 12

FK piaet = UFK piae -1 + Y piag L1 + FX cor piaz

FKpriat = UFK priar1 + Y priaLs

FKviat = UFKviarr + MIN[Y viar1; Y X RFK yiara]
FKvpiat = UFK vpiar1 + MIN[Y vpiare; Y % RFK ypia 1]
FKrat = UFKriar1 + MIN [ Y riat1; Y X RFK riar1]
FK mat = UFK mia -1

V pfipadé, Ze Y s Y 1+ asoucasné Y > 0 a soudasnd UFK mar1 £ Yeras - MIN[Y priarr; Y
X RFKprar1] + Yriactz - MIN[ Ypacer; Y X RFKpacr1 ] + Ypiaerr - MIN[ Y piagLr; Y %
RFK piagr1 ]

FKract = UFKpiac -1 + MIN [ Ypacrr; Y X RFK piag 1 + UFKmia 1 % ( Y piac 2 /
(Ypracz + YpaeL + Yerars)) ]
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FKpiaet = UFKpagrt + MIN [ Ypae 1 Y ¥ RFKpiag -1 + UFKmia 1 % (Y piae L1 /
(Y piace ¥ Ypaerr ¥ Yerars)) ]+ FX corpiae

FKprat = UFKpra 1 + MIN [ Yeriaci; Y X RFKpriart + UFKmia 1 % (Y priaLa/
(Y riacie + YpineLt + Y priaLs ) ]

FKviat = UFKviart + MIN[Y viar1; Y X RFK viar1]

FK vpiat = UFK vpiart + MIN[Y ypiarr; Y % RFK vpiara]
FKrat =UFKrarmt * MIN[Y raLt; Y X RFK riar1]
FK miat = UFK pa -1

V pfipadé, Zze Y < 0 a sou€asné UFKmar1 > {( Yracie * Yraewr + Y praws ) @ soutasné
(UFKvaMr1 =Y piacLz - Y piagwt - Ypriatz) > | Y | ¢

FK piact = UFK piac 1 + Y piac Lz

FK piaet = UFK piae 1 + Y piag 11 + FX corpiae
FKpriat = UFK priar1 + Y PRIAL3

FKviat = UFKwviart +Y % SFK via 1

FK vriat = UFK vpiart + Y X SFK vpia g
FKriat = UFKriar1 +Y %X SFK ria 1

FKmat =UFKmari - Y piacz - Y piaett - YrPriats T Y X SFK mia e

A pﬁpadé, Ze Y £ 0 a soutasné UFK parm = (Y pacle * Ypaer * Yperazsla soudasné
(UFKvrMr-1 - Y piactz - Y piaewr - Yerawz ) > 1Y | ¢

FK piac: = UFK piac 1 + UFK miar1 X ( Y piacz / (Y piacz + Y piaet1 + Y PRiAL3 )

FKpiaet = UFKpiag 1 + UFKmia 1 X (Ypiaewr / ( Yrace * Ypaer + Y prars))
+ FX cor PIAE

FK pria: = UFK priar1 + UFK miart X ( Y priaws / (Y piacLz + Y piacLt + Y priaL3 )
FKviat =UFKviar1 + Y % (UFKviar1 / ( UFK viar1 + UFK veiar1 + UFK riar1 )
FK vpiat = UFK vpiart Y %X { UFK ypia 1 / { UFK viar1 + UFK veiar1 + UFK a1 ))
FKrat =UFKRrart +Y % (UFK Rt / (UFKviart + UFK vpiart + UFK ria et ))
FKmar=0

\Y} pﬁpadé, e Y = 0 a soutasné UFK pia 1 S ( Yracitz ¥ Yraew + Yreralz)a soudasné
(UFK vrmet - Y piacte - Y piaett - Yprias ) S 1Y | :

FK piact = UFK piac 1 + UFKmiart X { Y pac o / (Y piacz + Y piaewr + Yeras ) + (Y +
UFKvrMr1 - Y piacie - Y piaeLt - Y priaLs ) X PFK piac 1

FK piaet = UFK piagr1 + UFKmiars X (Y piaect /(Y piacre + Y piaerr + Y praa ) + (Y +
UFK vrmr1 = Y piacLz = Y piagLt = Y priaLa ) ¥ PFK piag 1 + FX cor Piag

FK priat = UFK priar1 + UFKmara X (Y priaws / (Y piacLe + Y piaeLs + Y priars ) + (Y +
UFK vrmr1 - Y piaciz - Y piaeLt = Y priaLs ) ¥ PFK pria r1

FKviat=0
FK vpiat =0
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FKRrat =0
FKmat=0

V pfipadé, Ze do nékteré tfidy IA bude poprvé zainvestovano az v prub&hu referenéniho obdobf
(kalendainiho roku), tak je potfeba upravit vypodty v prvnim Referenénim obdobim
(kalendafnim roce) takto, aby byla zachovana obecné platng distribuéni pravidla fondu:

Misto veliciny ,nq", pfipadné i ,n2* se pouze pro tuto nové upsanou tfidu |A pouZije ve vzorcich
veliéina ,n ",

kde nx znamena poést uplynulych dni Referenéniho obdobi od prvniho dne kalendarniho
mésice, ktery nasleduje po mésici, ve kterém pfigla na uéet fondu prvni investice do této nové
upsans tfidy 1A, do posledniho dne Rozhodného obdobi t.
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